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ANEKS NR 1
DO PROSPEKTU EMISYJINEGO ZATWIERDZONEGO W DNIU 30 KWIETNIA 2010 r.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/410/10/12/10
(5,Prospekt Emisyjny”)

Aktualizacja czesci Prospektu Emisyjnego

Zmianie ulegaja nastgpujace czesci Prospektu Emisyjnego:

Q) Rozdziat Czynniki ryzyka, pkt Ryzyko podazy akcji, str. 19
Akapity:

Podmioty z Grupy MCI zobowiazaly si¢ w formie o§wiadczenia pisemnego do niezbywania posiadanych
przez siebie akcji przez okres 12 miesigcy od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych w Ofercie.
Powyzsze ograniczenie nie dotyczy Akcji Sprzedawanych. Nie mozna wykluczy¢, iz w przypadku nie
objecia przez inwestorow w cato$ci Akcji Sprzedawanych przez podmioty z Grupy MCI oraz Arthur
Holding, Akcje Sprzedawane moga by¢ zbyte na rynku regulowanym. Tym samym podaz nieobjetych w
Ofercie Akcji Sprzedawanych moze wywiera¢ (chocby przejsciowo) negatywny wpltyw na ceng rynkowa
akcji Emitenta.

Po uptywie 12 miesigcy od dnia dokonania przydzialu Akcji Oferowanych wygasa zobowiazanie
podmiotow z Grupy MCI do nie zbywania posiadanych Akcji Emitenta. Nie mozna wigc zapewnic, ze po
uplywie tego okresu, Akcje te nie beda zbyte na rynku regulowanym, co mogloby mie¢ negatywny wptyw
na kurs Akcji.

Zmienia si¢ W nastepujqcy sposob:

Podmioty z Grupy MCI, Arthur Holding, BRE oraz Krzysztof Musial zobowiazali si¢ w formie
o$wiadczenia pisemnego do niezbywania posiadanych przez siebie akcji. Szczegotowy opis umow
dotyczacych zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up” zostal przedstawiony w niniejszym Prospekcie w
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rozdziale ,,Warunki oferty” w punkcie ,,Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up™”.

Po uptywie okreslonego w umowach lock-up okresu, ktory biegnie od dnia dokonania przydziatu Akcji
Oferowanych, wygasa zobowiazanie podmiotéw z Grupy MCI, Arthur Holding, BRE oraz Krzysztofa
Musiata do niezbywania posiadanych przez te podmioty Akcji Emitenta. Nie mozna wiec zapewnié, ze po
uptywie tego okresu, Akcje te nie beda zbyte na rynku regulowanym, co mogloby mie¢ negatywny wplyw
na kurs Akcji.

(i)  Rozdziat Warunki oferty, pkt Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”, str. 142
Akapit:

Krzysztof Musiat zobowiazat si¢ wobec Oferujacego nie sprzedawaé zadnej z posiadanych przez siebie
Akcji Serii C w okresie szeSciu miesigcy od dnia przydzialu Akcji Serii H w Ofercie Publicznej, z



zastrzezeniem, iz sprzedaz ww. Akcji moze mie¢ miejsce wylacznie w przypadku: (i) ogloszenia
publicznego wezwania do sprzedazy Akcji, (ii) sprzedazy wigkszosciowego pakietu akcji inwestorowi
branzowemu lub finansowemu.

Zmienia si¢ w nastepujqcy sposob:

Krzysztof Musial zobowiazal si¢ wobec Oferujacego nie sprzedawaé zadnej z posiadanych przez siebie
Akcji Serii C w okresie szeSciu miesigcy od dnia przydzialu Akcji Serii H w Ofercie Publicznej, z
zastrzezeniem, iz sprzedaz ww. Akcji moze mie¢ miejsce wylacznie w przypadku: (i) ogloszenia
publicznego wezwania do sprzedazy Akcji, (ii) sprzedazy wigkszosciowego pakietu akcji inwestorowi
branzowemu lub finansowemu. Strony dopuszczaja zbycie przez Krzysztofa Musiata do 15% posiadanych
przez niego AKcji w czasie i na warunkach, ktore zostana ustalone pomigdzy stronami.

(ili)  Rozdzial Warunki oferty, pkt Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”, str. 142
Dodano akapity:

Arthur Holding zobowiazat sie¢ wobec Oferujacego, w przypadku podjecia przez Arthur Holding decyzji o
zmniejszeniu liczby Akcji Sprzedawanych przez Arthur Holding lub o odstapieniu przez Artur Holding od
Oferty Publicznej, nie sprzedawa¢ zadnej z posiadanych przez siebie Akcji Serii B w okresie dwunastu
miesigcy od dnia przydzialu Akcji Serii H w Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem, iz sprzedaz ww. Akcji
moze mie¢ miejsce wylacznie w przypadku: (i) ogloszenia publicznego wezwania do sprzedazy lub
zamiany Akcji; oraz (ii) sprzedazy wigkszo$ciowego pakietu Akcji inwestorowi branzowemu lub
finansowemu. Ograniczenia w zbywaniu Akcji nie dotycza jakiegokolwiek przeniesienia wilasnosci Akcji
przez Arthur Holding na rzecz innych podmiotoéw z grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Arthur Holding,
pod warunkiem potwierdzenia na pismie przez nabywce Oferujacemu, ze nabywca bedzie zwigzany
ograniczeniami okreslonymi w umowie lock-up.

Ponadto, MCI.Private Ventures FIZ zobowiazal si¢ wobec Oferujacego, w przypadku podjecia przez
MCI.Private Ventures FIZ decyzji o zmniejszeniu liczby Akcji Sprzedawanych przez MCI.Private Ventures
FIZ lub o odstapieniu przez MCI.Private Ventures FIZ od Oferty Publicznej, nie sprzedawaé zadnej z
posiadanych przez siebie Akcji w okresie dwunastu miesigcy od dnia przydziatu Akcji Serii H w Ofercie
Publicznej, z zastrzezeniem, iz sprzedaz ww. Akcji moze mie¢ miejsce wylacznie w przypadku: (i)
ogloszenia publicznego wezwania do sprzedazy Akcji; (ii) zaspokojenia przez MCI.Private Ventures FIZ,
po zakonczeniu Oferty Publicznej, wytacznie na rynku wtornym znaczacej nadwyzki popytu na Akcje W
Ofercie Publicznej, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Oferujacego; oraz (iii) sprzedazy
wigkszosciowego pakietu Akcji inwestorowi branzowemu lub finansowemu. Ograniczenia w
rozporzadzaniu Akcjami nie dotycza: (a) zastawow lub blokad akcji, ustanowionych w przysztosci w celu
uzupelnienia zabezpieczenia zobowiazan wynikajacych z uméw  kredytowych, zawartych przez
MCI.Private Ventures FIZ, MCI.PrivateVentures, MCI Management, a takze inne podmioty powiazane
kapitalowo lub osobiscie z tymi podmiotami, w szczegdlnosci , Immoventures” Sp. z 0.0. i pana Tomasza
Czechowicza, przed zawarciem umowy lock-up; (b) zastawow lub blokad na Akcjach ustanawianych w
przysziosci w zwiazku z pozyskaniem finansowania dtuznego na prowadzenie podstawowej dziatalno$ci
podmiotow wymienionych w lit. (a) lub refinansowaniem istniejacego zadhuzenia podmiotow
wymienionych w lit. (a); (c) przeniesienia wiasnosci Akcji pomiedzy MCI.Private Ventures FIZ i innymi
podmiotami wymienionymi w lit. (a) lub podmiotem z grupy kapitatowej MCI Management, pod
warunkiem uprzedniego zawarcia przez nabywcg¢ z Oferujacym umowy w zakresie ograniczenia
rozporzadzenia akcjami, na warunkach tozsamych z warunkami okreslonymi w umowie lock-up.



