Sprawozdanie Zarzadu

ABC DATA S.A.
(poprzednio ABC Data Holding S.A.)

z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 grudnia 2009 r.



1. Charakterystyka jednostki

ABC Data S.A (poprzednio ABC Data Holding S.A.) zostala powotana aktem zalozycielskim z
dnia 25 lipca 2007 r. przez jedynego akcjonariusza — spotke MCI Management S.A. Wraz ze
spotkami zaleznymi: ABC Data Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ABC Data s.r.o z siedziba
w Pradze (Republika Czeska) i ABC Data s.r.o. z siedziba w Bratystawie (Stowacja) Spotka
utworzyta Grupeg Kapitatowa, ktorej struktura do dnia 4 stycznia 2010 r. przedstawiata si¢
nastepujaco:
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Gléwnym przedmiotem dziatalno$ci Spotki w 2009 r. byla dziatalno§¢ holdingdw oraz
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. Spotka petnita
funkcje wiascicielska w stosunku do spotek zaleznych oraz $wiadczyta ustugi doradcze na
rzecz najwigkszej z nich tj. ABC Data Sp. z o.0.

W dniu 9 grudnia 2009 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ABC Data Holding S.A. i
Zgromadzenie Udzialowcow ABC Data Sp. z o.0. podjety uchwaty o polaczeniu spotek.
Potaczenie nastapito w trybie art. 492 § 1 ust.1 Kodeksu spotek handlowych (potaczenie przez
przejecie). W dniu 4 stycznia 2010 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat rejestracji
potaczenia. Potaczona Spotka dziata pod firma ABC Data S.A.

Obecna struktura Grupy Kapitatowej przedstawia si¢ nastgpujaco:
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariat Spolki przedstawiat sig

naste¢pujaco:
Warto$¢ nominalna
kapitalu akcyjnego w
AKCJONARIUSZ Liczba akcji zlotych Udzial %
MCI.Private Ventures Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty 55 377 600 55 377 600,00 54,68%
Arthur Holding GmbH 11 094 400 11 094 400,00 11,15%
MCI Fund Management Spotka z
ograniczong odpowiedzialnos$cia
MCI.Private Ventures Spotka
Komandytowo-akcyjna 15 685 000 15 685 000,00 16,76%
MCI Management SA 10 000 000 10 000 000,00 10,05%
Krzysztof Musiat 3 500 000 3500 000,00 3,52%
Clix Software Sp. z 0.0. 725 000 725 000,00 0,73%
Zarzad i pracownicy 3090 000 3090 000,00 3,11%
Razem 99 472 000 99 472 000 100,00%

Siedziba ABC Data S.A. jest Warszawa. Spotka kieruje czteroosobowy Zarzad, ktérego sktad
na dzien 8 kwietnia 2010 r. jest nastepujacy:

-Marek Sadowski - Prezes Zarzadu — petni funkcje od 25 lipca 2007 r.,
-Andrzej Sobol - Wiceprezes Zarzadu — pelni funkcje od 7 lutego 2008 .,
- Michat Ruminiski - Cztonek Zarzadu — petni funkcjg od 7 lutego 2008 r.,

- Konrad Sitnik - Cztonek Zarzadu — pelni funkcje od 1 stycznia 2009 r.
Nadzor nad praca Zarzadu sprawuje Rada Nadzorcza, w ktorej sktad na dzien 8 kwietnia 2010
r. wchodza:

-Ulrich Kottmann - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
-Jirgen Schulte-Laggenbeck - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
-Tomasz Czechowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

-Krzysztof Musiat - Cztonek Rady Nadzorczej,

-Waldemar Sielski - Cztonek Rady Nadzorczej,

-Hans Peter Stinder - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

-Hand Dieter Kemler - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

2. Sytuacja gospodarcza i majatkowa Spotki w roku obrotowym 2009

Rok obrotowy 2009 byt drugim rokiem funkcjonowania Spotki. Dziatalno§¢ operacyjna Spotki
ograniczata si¢ do $§wiadczenia ustug doradczych na rzecz spotki zaleznej ABC Data Sp. z o.0.
Glownym zrédtem przychodéw Spoéitki byta dywidenda w kwocie 8.000 tys. zt otrzymana od
ABC Data Sp. z 0.0. Na wysokos¢ straty przed opodatkowaniem zasadniczy wptyw mialy
koszty obstugi zadluzenia w postaci obligacji z warrantami 1 obligacji zamiennych,
wyemitowanych w poprzednim roku obrotowym w celu sfinansowania transakcji nabycia
udziatéw w spotkach zaleznych.

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostalo po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (, MSSF UE”). podczas gdy sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,ZWZA”), zostato
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sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)(,,UoR”). Sprawozdanie finansowe
zawiera uzgodnienie danych finansowych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy sporzadzonym wedtug UoR, a danymi finansowymi prezentowanymi
jako dane poréwnawcze w sprawozdaniu finansowym za biezacy rok obrotowy.

Wyniki finansowe

2009 2007-2008

tys. zt tys. zt

Strata z dziatalnos$ci operacyjnej (1534) (3090)
Strata przed opodatkowaniem (2 631) (6 385)
Strata netto (1 310) (4 483)/*

[* Strata netto wg UoR za rok 2007-2008 wyniosta 12 279 tys. z1.

Najwazniejszym sktadnikiem aktywow Spotki sa udziaty w spotkach zaleznych. Aktywa z
tytulu podatku odroczonego zostaty utworzone gléwnie od straty podatkowe;j, a takze od réznic
przejsciowych wynikajacych z rozliczenia kosztow emisji obligacji oraz od biernych rozliczen
migdzyokresowych kosztow. W naleznosciach krotkoterminowych znaczaca pozycje stanowia
aktywowane koszty zwiazane z planowana emisja akcji w zwiazku z ubieganiem si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (IPO), a takze naleznosci w tytutu VAT.

Struktura aktywow

31.12.2009 % sumy  31.12.2008 % sumy

AKTYWA tys. zt bilansowej tys. zt bilansowej
Aktywa trwale 175583 99,4 173 958 99,2
Rzeczowe aktywa trwate 304 0,2 - 0,0
Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach
zaleznych 172 056 97,4 172 056 98,1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3223 1,8 1902 1,1
Aktywa obrotowe 1 066 0,6 1375 0,8
Naleznosci krotkoterminowe 1004 0,6 608 0,4
Inwestycje krotkoterminowe 62 0,0 767 0,4
Suma aktywow 176 649 100,0 175 333 100,0

3. Sytuacja finansowa Spotki w roku obrotowym 2009

Zrédtem finansowania majatku Spotki jest zarowno kapitat whasny, jak i obcy. W stosunku do
roku poprzedniego nastapil znaczny wzrost kapitalu wilasnego wskutek zamiany obligacji
zamiennych na akcje. Kapital zaktadowy wzrdst o 44 000 tys. zt. Naroste odsetki od obligacji
zamiennych w kwocie 5 209 tys. zt zasility kapitat zapasowy Spotki z emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej. Udzial kapitalu wlasnego w pasywach wzrést do 56,7% (w 2008 r.
29,3%). Najwicksze pozycje zobowiazan stanowia: dlugoterminowe zobowiazanie wobec BRE
Bank S.A. z tytulu obligacji o wartosci bilansowej 36 768 tys. zt, oraz krétkoterminowe
pozyczki od spotki zaleznej ABC Data Sp. z 0.0. 0 wartosci bilansowej 39 292 tys. zt. W dniu
4 stycznia 2010 r. w zwiazku z polaczeniem Spolki ze spotka ABC Data Sp. z o.o.
zobowiazanie z tytutu pozyczek wygasto. Spotka posiada ponadto zobowiagzanie z tytutu
leasingu finansowego w kwocie 286 tys. zl, z czego 168 tys. zt to zobowiazanie
dhugoterminowe.



Struktura pasywow

31.12.2009 %sumy  31.12.2008 % sumy

PASYWA tys. zt bilansowej tys. zt bilansowej
Kapital wlasny 100 007 56,6 51 379 29,2
Kapitat zaktadowy 99 472 56,2 55 472 31,6
Pozostate kapitaty 6328 3,6 390 0,2
Strata z lat ubiegltych (4 483) (2,5) - -
Strata netto (1310) (0.7) (4 483) (2,6)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 76 642 43,4 123 954 70,8
Zobowiazania dtugoterminowe 36 936 20,9 - -
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 39 706 22,5 123 954 70,8
Suma pasywoéw 176 649 100,0 175 333 100,0

4. Wazniejsze zdarzenia w roku obrotowym 2009

Woprowadzenie Programu Motywacyjnego opartego o warranty subskrypcyjne.

Dnia 28 kwietnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki
(,NWZA”) podjelo uchwale o emisji warrantéw subskrypcyjnych przeznaczonych dla
kluczowych pracownikow 1 wspotpracownikow Grupy w ramach programu motywacyjnego
(,,Program”), zgodnie z Regulaminem uchwalonym przez Rad¢ Nadzorcza. Uchwata NWZA
dotyczy emisji warrantow serii B, C, D, w liczbie odpowiednio nie wyzszej niz 369 813,
369 813 i 369 814 sztuk, z ktorych kazdy uprawnia do objecia jednej akcji. Warranty beda
wydawane nieodptatnie w wyniku wykonania zobowiazania wynikajacego z Programu.

Program zostat ustanowiony na lata 2008, 2009, 2010 w oparciu o warranty odpowiednio serii
B, C i D. Zgodnie z Regulaminem, uczestnikiem moze by¢ kluczowy pracownik Iub
wspotpracownik Grupy ABC Data S.A. ( tJ. Spotki lub jej spotek zaleznych), majacy wplyw
na wyniki osiagane przez Grupg ABC Data S.A. oraz wzrost jej warto$ci, wskazany imiennie
uchwata Rady Nadzorczej w sprawie okreSlenia listy uczestnikow, z ktorym zostala zawarta
umowa uczestnictwa w Programie. Regulamin wymaga zatrudnienia lub wspotpracy z Grupa w
momencie ostatecznego przyznania warrantow.

Program wszedl w zycie w dniu 19 czerwca 2009 r. dla warrantow serii B i C. Okres
nabywania uprawnien dla warrantow serii B zakonczyt si¢ w dniu 18 wrzesnia 2009 r., kiedy
Rada Nadzorcza okreslita ostateczna liczbe 291 584 warrantow. Wszystkie zaoferowane
warranty serii B zostaty objgte. Warranty moga zosta¢ zrealizowane nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesigcy od dnia ich objgcia. Prawa z warrantow wygasaja w dniu 31 grudnia
2013 r.

Rada Nadzorcza okreslita listg uczestnikow Programu opartego o warranty serii C przyznajac
im 212 171 warrantow. Okres nabywania uprawnien do warrantow serii C zakonczy si¢ w
lipcu 2010 r.

Konwersja obligacji zamiennych na akcje

Dnia 8 lipca 2009 r. nastapita konwersja 4 400 obligacji zamiennych na akcje. Za jedna
obligacj¢ o wartosci nominalnej 10 tys. z posiadacze obligacji otrzymali 10 tys. szt. akcji o
wartosci nominalnej 1 zi. W wyniku zamiany obligacji na akcje kapital zakladowy Spoéiki
wzrdst o 44 000 tys. zt. Odsetki od obligacji zamiennych w kwocie 5 209 tys. zl, naliczone za



okres od dnia emisji do dnia konwersji zostaty zaliczone na kapital zapasowy Spoéitki z emis;ji
akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.

Przygotowania do publicznej oferty akcji

W sierpniu 2009 r. Spotka wznowita intensywne przygotowania do wprowadzenia akcji Spotki
do publicznego obrotu (IPO). Zaangazowane zostaly firmy doradcze (audytor, kancelaria
prawna, bank inwestycyjny, agencja PR), ktore prowadzity prace zwiazane z przygotowaniem
prospektu emisyjnego. 23 grudnia 2009 r. Spotka ztozyta projekt prospektu emisyjnego do
zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego. Obecnie trwaja prace nad korekta
prospektu emisyjnego oraz przygotowania do ostatniego etapu projektu tj. promocji oferty i
pozyskania inwestorow.

Polaczenie ABC Data S.A. ze spdtka ABC Data Sp. z 0.0.

W dniu 9 grudnia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki i
Zgromadzenie Udzialowcow ABC Data Sp. z o0.0. podjely uchwaty o potaczeniu. Polaczenie
nastapito poprzez przeniesienie catego majatku ABC Data Sp. z o0.0. (spdtka przejmowana) na
ABC Data Holding S.A. (spétka przejmujaca), bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Polaczona spotka przyjeta nazwg ABC Data S.A. Dnia 4 stycznia 2010 r. Sad Rejonowy dla
m.st. w Warszawie zarejestrowal potaczenie spotek.

Splata zobowiazania wobec BRE Bank S.A.

W grudniu 2007 r. Spotka wyemitowata 21 obligacji o wartosci ogétem 76 083 tys. zt, ktore
postuzyly do czg$ciowego sfinansowania zakupu udzialdéw w spotkach zaleznych. Wszystkie
obligacje objat BRE Bank S.A., na podstawie Umowy Inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2007 r.
Obligacje byly oprocentowane stopa procentowa ustalona w oparciu o szeSciomiesigczna
stawke WIBOR powigkszona o marz¢ banku, okres odsetkowy wynosit 6 miesigcy. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na 28 grudnia 2012 r. Splata zobowigzania miala nastapic
poprzez zaptatg warto$ci nominalnej wszystkich obligacji powigkszonej o odsetki nalezne za
ostatni okres odsetkowy. Zobowiazanie bylo zabezpieczone zastawem rejestrowym na
udziatach ABC Data Sp. z 0.0. Zgodnie z Umowa Inwestycyjna wczesniejszy wykup obligacji
byt mozliwy wylacznie ze srodkéw uzyskanych z IPO.

Uwzgledniajac zmieniona od czasu podpisania umowy sytuacj¢ rynkowa oraz planowane
potaczenie Spotki z ABC Data Sp. z 0.0., w dniu 17 grudnia 2009 r. strony podpisaty aneks do
Umowy Inwestycyjnej, zgodnie z ktorym BRE Bank S.A. udzielit zgody na potaczenie spotek
pod warunkiem dokonania przez Spotke wykupu jedenastu obligacji, co nastgpito dnia
28 grudnia 2009 r. W dniu 30 marca 2010 r. Spotka wykupita pozostate dziesie¢ obligacji od
BRE Bank S.A.

6. Strategia Spolki i przewidywane kierunki rozwoju

W zwiazku z potaczeniem Spoéiki ze spotka ABC Data Sp. z o.0., ktore nastapilo 4 stycznia
2010 r. zmienil si¢ charakter jej dziatalnosci. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest obecnie
dystrybucja sprz¢tu komputerowego.

Jednym z wazniejszych celow Spoitki jest dalsze rozwijanie sprzedazy na rynkach czeskim i
stowackim. Srodkami do osiagnigcia tego celu pozostaja poszerzanie oferty oraz dalsza
rozbudowa bazy klientow, zwlaszcza segmentu retail 1 integratoro6w systemow.

Planuje si¢ rowniez zwigkszenie sprzedazy do innych krajow Europy Srodkowo-Wschodniej.
Szczegdlnym obszarem zainteresowania Spoiki sa klienci z Litwy.



Oddzielnym kierunkiem rozwoju Spoéiki jest intensyfikacja prac zwiazanych z ustuga
udostgpniania w petni funkcjonalnych sklepow internetowych prowadzonych przez Partnerow
Handlowych ABC Data. Ponadto nastgpowac bedzie staly rozw6j udostepnianych wszystkim
klientom narzedzi typu B2B (BiznesLink) oraz B2C (PC Link oraz ResellerWEB).

W dalszym ciagu jednym z najbardziej obiecujacych kierunkow rozwoju wydaje si¢ rynek
zwiazany ze wspolpraca z operatorami telekomunikacyjnymi oraz z dodaniem do oferty
produktow TelCom. Spotka podejmowata w ubiegtych latach dzialania majace na celu stata
wspolpracg z operatorami telekomunikacyjnymi zawierajac pojedyncze wolumenowe
transakcje, jednak z pewnos$cia potencjat takiej wspotpracy jest jeszcze bardzo duzy. Podobnie
w przypadku dystrybucji urzadzen telekomunikacyjnych (aparatow GSM 1 smartfonow)
producenci dopiero zaczynaja dostrzega¢ mozliwosci oraz korzysci, jakie moga odnies¢
podejmujac wspotprace z dystrybutorami IT. Chodzi zwlaszcza o takich dystrybutoréw, ktérzy
z sukcesem radza sobie z obstuga wymagajacych klientow retailowych.

W pierwszym potroczu 2010 r. planowany jest debiut Spotki na Warszawskiej Gieldzie
Papierow Wartosciowych. Fundusze pozyskane z publicznej subskrypcji akcji Spotka zamierza
przeznaczy¢ przede wszystkim na przejecie podmiotéw z regionu Europy Srodkowo—
Wschodniej w latach 2010-2011. Spoétka bierze pod uwage firmy dziatajace w segmencie
dystrybucji sprzetu IT. Najwazniejszymi kryteriami wyboru przejmowanych podmiotow beda
odpowiednia skala dziatalno$ci oraz posiadanie przez taki podmiot kontraktow z kluczowymi
dostawcami produktow IT.

Drugim, waznym celem emisji jest zwigkszenie efektywnosci proceséw logistycznych poprzez
automatyzacj¢ magazynu. Spotka planuje wdrozy¢ nowy system automatyzacji w magazynie
centralnym, zlokalizowanym w Warszawie. Nowy system obejmowac¢ bgdzie wprowadzenie
linii przeno$nikéw rolkowo-pasowych, zastosowanie w szerokim zakresie urzadzen AutoID
(zapewniajacych automatyczng identytikacj¢ towaru) oraz wdrozenie nowego oprogramowania
typu WMS (Warehouse Management System), wspomagajacego obstuge procesow
logistycznych oraz zapewniajacego wspotprace systemu ERP z systemem informatycznym
zarzadzajacym liniami automatycznymi.

Podstawowym celem wdrozenia tej modernizacji jest usprawnienie 1 zwigkszenie efektywnosci
pracy centrum logistyczno-magazynowego. Spotka zamierza podpisaé umowe z wykonawca
systemu do konca 2010 r. Nowy system magazynowania zostanie zrealizowany w okresie
okoto 6 miesigcy od podpisania umowy. Spotka przewiduje rozpoczgcie tej inwestycji w 2010
roku i jej zakonczenie w roku 2011.

Ponadto Spotka bedzie nadal sprawowaé funkcje wiascicielska wobec ABC Data s.r.0. w
Republice Czeskiej i ABC Data s.r.o na Stowacji. Przejgcie nowych podmiotow w innych
krajach wymaga¢ bedzie ujednolicenia standardéw raportowania wynikow finansowych dla
celow zarzadczych oraz sprawozdawczos$ci gietdowe;.

8. Instrumenty finansowe

Charaktervstyka posiadanvch instrumentow finansowych

a) Zobowigzanie z tytulu obligacji z warrantami

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Spotka posiadata zobowiazanie wobec BRE Bank S.A. z tytutu 10
obligacji o tacznej wartosci nominalnej 36 230 tys. zt. Byly to pigcioletnie obligacje,
wyemitowane w dniu 28 grudnia 2007 r. na podstawie Umowy inwestycyjnej z dnia 21 grudnia
2007 r. zawartej pomi¢edzy BRE Bank S.A., MCI Management S.A. i ABC Data S.A. ABC
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Data S.A. wyemitowata wowczas 21 obligacji 0 wartosci ogotem 76 083 tys. zt, z ktorych 11
zostalo wykupionych 28 grudnia 2009 r. Obligacje byly oprocentowane stopa procentowa
bazujaca na szesciomiesigcznej stawce WIBOR, okres odsetkowy wynosit 6 miesigcy. Termin
wykupu obligacji zostal ustalony na 28 grudnia 2012 r. Spltata zobowiazania miata nastapic¢
poprzez zaptatg warto$ci nominalnej obligacji powigkszonej o odsetki nalezne za ostatni okres
odsetkowy. Zgodnie z aneksem z dnia 17 grudnia 2009 r. do Umowy Inwestycyjnej, BRE
Bank S.A. posiadat prawo do skorzystania w dniu 28 czerwca 2011 r. z bezwarunkowej opcji
,»put” w odniesieniu do czterech obligacji.

Umowa Inwestycyjna reguluje ponadto zobowiazanie niepieni¢zne wynikajace z obligacji. Z
tytutu nabycia obligacji BRE Bank objal w czerwcu 2008 r. 21 warrantéw subskrypcyjnych
imiennych z prawem do objg¢cia akcji z warranta. Warranty bgda uprawnialy do objgcia takiej
liczby akcji z warranta, ktéra odpowiada¢ bedzie okreslonemu procentowi kapitatu
zaktadowego Spotki. Wazno$¢ warrantow uptywa w dniu 31 grudnia 2013 r.

Warto§¢ zobowiazania wykazana w bilansie na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosita
36 768 tys. zt. Wyceny dokonano metoda zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

W dniu 30 marca 2010 r. Spétka wykupita od BRE Bank S.A. pozostate 10 obligacji.
b) Zobowigzanie z tytulu leasingu finansowego

Spotka posiada zobowiazanie z tytutu umowy leasingu finansowego zawartej 14 lipca 2009 r.,
dotyczacej klastera serwerow z pamigcia dyskowa. Umowa zostata zawarta na trzy lata, sptata
zobowiazania zostata roztozona na 36 réwnych rat miesigcznych. Po zakonczeniu okresu
obowiazywania umowy Spdtka ma prawo do zakupu urzadzenia za 1% poczatkowej wartosci.
Warto$§¢ zobowigzana wykazana w bilansie wynosi 286 tys. zi, z czego 118 tys. zl to
zobowiazanie krotkoterminowe, a 168 tys. zt — dlugoterminowe.

Ryzvka finansowe, na jakie narazona jest Spolka oraz cele i metody zarzadzania nimi

a) Ryzyko kredytowe

Spotka nie posiadata na dzien bilansowy naleznos$ci narazonych na ryzyko kredytowe. W 2010
r. sytuacja zmienila si¢ zasadniczo w zwiazku z polaczeniem ze spotka ABC Data Sp. z o0.0. Po
potaczeniu Spoétka udziela swym kontrahentom kredytow kupieckich, w zwiazku z czym jest
narazona na ryzyko kredytowe. Spotka zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez:

- dywersyfikacj¢ kredytow,

- Scisle przestrzeganie wewngtrznych procedur udzielania i kontroli kredytow kupieckich,

- ubezpieczanie udzielonych kredytow.

b) Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada opisane wyzej zobowiazanie z tytulu obligacji z warrantami. Obligacje sa
oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej ustalanej na podstawie stawki bazowej
WIBOR. Obecnie po potaczeniu z ABC Data Sp. z 0.0. Spétka posiada rowniez zobowiagzania
z tytutu krotkoterminowych kredytow bankowych o zmiennym oprocentowaniu. Wiaze sig to z
ryzykiem zmian stop procentowych 1 co za tym idzie — przeptywdéw odsetkowych
niekorzystnych dla Spotki. Spotka nie stosowata i nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych
w tym zakresie.



¢) Ryzyko kursowe

W 2009 r. ryzyko kursowe nie wystgpowato, gdyz Spoétka nie posiadata naleznosci, ani
zobowiazan w walutach obcych. Obecnie, w zwiazku z potaczeniem ze spotka zalezna ABC
Data Sp. z 0.0. I przejgciem jej dzialalnosci operacyjnej, Spotka jest narazona na ryzyko zmian
kurséw walut ze wzgledu na duzy udziat importu w zakupach towarow. Spotka zabezpiecza si¢
przed tym ryzykiem w dwojaki sposob. Pierwsza metoda jest elastyczne ksztattowanie cen
sprzedazy w zlotych towaréw nabywanych w walutach obcych przy uwzglednieniu
walutowych cen zakupu oraz biezacych kurséw walut. Posiadane zapasy towarow stanowia tu
naturalne zabezpieczenie ryzyka kursowego zwiazanego z zobowiazaniami. Dodatkowo firma
zawiera transakcje walutowe terminowe typu SPOT i forward na zakup walut, ktore stanowia
uzupehnienie zabezpieczenia zwiazanego z ustalaniem cen sprzedazy towarow zakupionych w
walucie znajdujacych si¢ na stanie ABC Data (zapasow towarow). Codziennie jest okreslana
pozycja walutowa firmy w trzech gldéwnych walutach ekspozycji (USD, EUR 1 CZK) i na jej
podstawie sa podejmowane biezace decyzje dotyczace hedgingu pozycji walutowych (zakupu
waluty). Z ryzykiem kursowym zwiazane sa rowniez transakcje sprzedazy towaréw za granicg
w walutach obcych. W tym przypadku najwigksze znaczenie maja wahania kursow korony
czeskiej. Spotka zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem bilansujac wysoko$¢ naleznosci w CZK z
kredytami bankowymi w CZK oraz zawierajac transakcje forward na sprzedaz w CZK,

Ryzyko kursowe jest monitorowane pod katem przepltywow pieni¢znych.

d) Ryzyko zmian cen

W 2009 r. Spotka swiadczylta ustugi doradcze tylko spotce zaleznej. Cena byla skalkulowana w
oparciu o metodg ,,koszt plus”, stad ryzyko zmian cen nie wystgpowato.

Obecnie po potaczeniu ze spotka zalezng ABC Data Sp. z 0.0., Spotka prowadzi dziatalnosé¢ na
rynku IT, ktérego cecha charakterystyczna jest state obnizanie przez producentow cen towarow
w miarg ich technicznego starzenia si¢ i wprowadzania do sprzedazy nowych produktow.
Zabezpieczenie przed tym ryzykiem stanowia klauzule ochrony cenowej zawarte w wigkszosci
umow dystrybucyjnych podpisanych przez ABC Data. Na ich podstawie kazdorazowo w
przypadku obnizenia ceny towaru dla dystrybutoréw, Spotka otrzymuje zwrot rdznicy ceny
zakupu, o ile posiada ten towar w magazynie. Niezaleznie od tego ABC Data utrzymuje
wysoki wskaznik rotacji zapasow.

e) Ryzyko istotnych zaklocen przeplywow srodkow pieni¢znych

Spotka starannie planuje przeptywy $rodkdw pienigznych w codziennej dzialalno$ci
sporzadzajac plany ptatnosci uwzgledniajace prognozowane wplywy oraz terminy
wymagalno$ci zobowiazan. W dluzszym okresie brane sa rowniez pod uwage planowane
wydatki inwestycyjne. Ptynnemu regulowaniu zapotrzebowania na srodki pieni¢zne stuza takze
kredyty w rachunkach biezacych. Nie eliminuje to catkowicie ryzyka istotnych zaktdcen
przeptywow §rodkow pienieznych. Gléwnym Zrodtem tych zaklocen moga by¢ duze
op6znienia klientow w splacie zobowiazan wobec Spoélki, potencjalna niewyplacalnosé¢
klientow oraz znaczne ograniczenie kredytow kupieckich udzielonych Spotce przez jej
dostawcow. Poniewaz jednak naleznosci sa bardzo mocno zdywersyfikowane, systematycznie
monitorowane i W znacznej czg$ci ubezpieczone, a Spotka splaca wszelkie zobowiazania
wobec dostawcoOw w terminie i osiaga pozytywne wyniki finansowe pozwalajace dostawcom
na ubezpieczanie limitu kredytu kupieckiego ABC Data badz tez przyznawanie i utrzymywanie
limitu na wlasne ryzyko, oceniamy, ze zagrozenie powstania zaktécen w tym obszarze jest
znacznie ograniczone.



Dodatkowym czynnikiem mogacym mie¢ wplyw na zaklocenia w przeptywach s$rodkoéw
finansowych moga by¢ réwniez zbyt duze zakupy towarow od dostawcéw w stosunku do
rzeczywistej sprzedazy, powodujace zbyt wysokie stany magazynowe finansowane przez ABC
Data. Ograniczeniu tego ryzyka shuzy system monitorowania i kontroli zakupow produktéw z
zakresu tzw. mainstream oraz system autoryzacji duzych pojedynczych zamoéwien przez
Zarzad.

f) Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Plynno$¢ finansowa jest monitorowana przez Spotke na biezaco. Po potaczeniu ze spodika
zalezng ABC Data Sp. z 0.0. utrzymaniu tej ptynnosci stuza migdzy innymi krétkoterminowe
kredyty bankowe zaciagane przez Spotke w formie overdraftow oraz linii kredytowych.
Potrzeby w tym zakresie sa okreslane przy sporzadzaniu budzetu na kolejny rok i
modyfikowane w zaleznos$ci od ksztattowania sig¢ biezacej sytuacji finansowej Spotki.

Marek Sadowski Andrzej Sobol
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Michat Ruminski Konrad Sitnik
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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