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Skonsolidowany bilans  

na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. 

w tysiŃcach  zğotych Nota 31.12.2009 31.12.2008 

Aktywa     

Aktywa trwağe     

Rzeczowe aktywa trwağe 18 5 774 6 258 

WartoŜci niematerialne 19 43 008 43 883 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 20 7 721 7 271 

Aktywa trwağe razem  56 503 57 412 

Aktywa obrotowe     

Zapasy 21 214 834 207 930 

Inwestycje kr·tkoterminowe, w tym instrumenty pochodne  574 -   

NaleŨnoŜci z tytuğu podatku dochodowego  -   2 722 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe 22 306 410 375 182 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 23 5 652 8 478 

Aktywa obrotowe razem  527 470 594 312 

Aktywa razem  583 973 651 724 

    

Pasywa     

Kapitağ wğasny     

Kapitağ zakğadowy 24 99 472 55 472 

Kapitağ zapasowy z emisji akcji powyŨej ich wartoŜci nominalnej 24 5 599 -   

Pozostağe kapitağy rezerwowe 24 729 390 

R·Ũnice kursowe z przeliczenia sprawozdaŒ jednostek 

zagranicznych 

 

24 (81) (122) 

Strata z lat ubiegğych  (3 431) -   

Zysk/ (strata) netto   30 344 (3 431) 

Kapitağ wğasny akcjonariuszy jednostki dominujŃcej  132 632 52 309 

Kapitağ wğasny razem  132 632 52 309 

     

ZobowiŃzania dğugoterminowe 
ZobowiŃzania z tytuğu kredyt·w oraz instrument·w dğuŨnych 26 36 936 -   

ZobowiŃzania z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych 27 121 108 

Rezerwy 28 559 551 

ZobowiŃzania dğugoterminowe razem  37 616 659 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe     

Kredyty w rachunku bieŨŃcym 26 84 745 112 404 

ZobowiŃzania z tytuğu kredyt·w oraz instrument·w dğuŨnych 26 118 156 881 

ZobowiŃzania z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych 27 9 104 5 212 

Inne zobowiŃzania finansowe  -   1 464 

ZobowiŃzania z tytuğu podatku dochodowego  3 863 -   

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe 29 313 178 319 454 

Rezerwy 28 2 717 3 341 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe razem  413 725 598 756 

ZobowiŃzania razem  451 341 599 415 

Pasywa razem  583 973 651 724 

Warszawa, dn. 8 kwietnia 2010 r. 

 

Marek Sadowski              Andrzej Sobol                    Konrad Sitnik                Michağ RumiŒski         Teresa Kojdecka 
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Skonsolidowane sprawozdanie z cağkowitych dochod·w  

za rok obrotowy koŒczŃcy siň 31 grudnia 2009 r. 
 Nota    

w tysiŃcach zğotych           
 

01.01.2009 -

31.12.2009 

27.07.2007 - 

31.12.2008 

     

Przychody 11 2 370 600  2 666 667 

Koszt wğasny sprzedaŨy  (2 195 837)  (2 525 344) 

Zysk brutto na sprzedaŨy  174 763 141 323 

     

Pozostağe przychody operacyjne 12 1 581 2 000 

Koszty sprzedaŨy 13 (101 584) (103 918) 

Koszty og·lnego zarzŃdu 13 (20 020) (16 384) 

Pozostağe koszty operacyjne 14 (637) (3 657) 

Zysk na dziağalnoŜci operacyjnej  54 103 19 364 

     

Przychody finansowe 16 127 111 

Koszty finansowe 16 (14 426) (24 131) 

Koszty finansowe netto  (14 299) (24 020) 

     

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem                                                                                                                  39 804 (4 656) 

                                                                                                                                              

Podatek dochodowy 17 (9 460) 1 225 

      

Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy  30 344 (3 431) 

     

     

Inne cağkowite dochody     

     

R·Ũnice kursowe z przeliczenia sprawozdaŒ jednostek zagranicznych  41 (122) 

Inne cağkowite dochody og·ğem  41 (122) 

     

Cağkowite dochody og·ğem za okres  30 385 (3 553) 

     

     

Zysk/ (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujŃcej  30 344 (3 431) 

     

Cağkowite dochody og·ğem za okres akcjonariuszy jednostki 

dominujŃcej  

30 385 (3 553) 

     

Zysk /(strata) przypadajŃcy na 1 akcjň (w zğotych)     

Podstawowy  25 0,40 (0,08) 

Rozwodniony  25 0,35 (0,08) 

 

Warszawa, dn. 8 kwietnia 2010 r. 
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wğasnym   

za rok obrotowy koŒczŃcy siň 31 grudnia 2009 r. 
w tysiŃcach zğotych Kapitağ 

zakğadowy 

Kapitağ 

zapasowy z 
emisji akcji 

powyŨej ich 

wartoŜci 
nominalnej 

Pozostağe 

kapitağy 
rezerwowe 

R·Ũnice 

kursowe z 
przeliczenia 

sprawozdaŒ  

jednostek 
zagranicznych 

Strata z lat 

ubiegğych 

Zysk/ (strata) 

netto 
Kapitağ 

wğasny 

akcjonariuszy 

jednostki 

dominujŃcej 

Kapitağ 

wğasny 

razem 

   

Kapitağ wğasny na dzieŒ 1 stycznia 2009 r.  55 472 - 390 (122) - (3 431) 52 309 52 309 

         

Cağkowite dochody za okres         

Zysk netto - - - - - 30 344 30 344 30 344 

         

Inne cağkowite dochody         

R·Ũnice kursowe z przeliczenia sprawozdaŒ jednostek zagranicznych - - - 41 - - 41 41 

Inne cağkowite dochody og·ğem - - - 41 - - 41 41 

Cağkowite dochody og·ğem za okres - - - 41 - 30 344 30 385 30 385 

         

Transakcje z akcjonariuszami ujňte bezpoŜrednio w kapitale 

wğasnym 
        

Dopğaty od wğaŜcicieli         

Konwersja obligacji zamiennych na akcje 44 000 5 599 (390) - - - 49 209 49 209 

Rozliczenie koszt·w programu motywacyjnego - - 729 - - - 729 729 

Przeniesienie straty netto za 2008 rok - - - - (3 431) 3 431 - - 

Dopğaty od wğaŜcicieli og·ğem 44 000 5 599 339 - (3 431) 3 431 49 938 49 938 

Transakcje z akcjonariuszami ujňte w kapitale wğasnym og·ğem 44 000 5 599 339 - (3 431) 3 431 49 938 49 938 

                 

Kapitağ wğasny na dzieŒ 31 grudnia 2009 r.  99 472 5 599 729 (81) (3 431) 30 344 132 632 132 632 
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w tysiŃcach zğotych Kapitağ 

zakğadowy 

Kapitağ z 

emisji akcji 
powyŨej ich 

wartoŜci 

nominalnej 

Pozostağe 

kapitağy 
rezerwowe 

R·Ũnice 

kursowe z 
przeliczenia 

sprawozdaŒ  

jednostek 
zagranicznych 

Strata z lat 

ubiegğych 
  

Zysk/ (strata) 

netto 
Kapitağ wğasny 

akcjonariuszy 

jednostki 

dominujŃcej 

Kapitağ 

wğasny 

razem 

Kapitağ wğasny na dzieŒ 27 lipca 2007 r.  - - - - - - - - 

         

Cağkowite dochody za okres         

Strata netto - - - - - (3 431) (3 431) (3 431) 

         

Inne cağkowite dochody         

R·Ũnice kursowe z przeliczenia sprawozdaŒ jednostek zagranicznych - - - (122) - - (122) (122) 

Inne cağkowite dochody og·ğem - - - (122) - - (122) (122) 

Cağkowite dochody og·ğem za okres - - - (122) - (3 431) (3 553) (3 553) 

         

Transakcje z akcjonariuszami ujňte bezpoŜrednio w kapitale 

wğasnym 
        

Dopğaty od wğaŜcicieli         

Emisja akcji 55 472 - - - - - 55 472 55 472 

Rozpoznanie elementu kapitağowego obligacji zamiennych na akcje - - 390 - - - 390 390 

Dopğaty od wğaŜcicieli og·ğem 55 472 - 390 - - - 390 55 862 

Transakcje z akcjonariuszami ujňte w kapitale wğasnym og·ğem 55 472 -  390 - - - 55 862 55 862 

                 

Kapitağ wğasny na dzieŒ 31 grudnia 2008 r.  55 472 -  390  (122) - (3 431) 52 309 52 309 

Warszawa, dn. 8 kwietnia 2010 r. 

 

Marek Sadowski                            Andrzej Sobol                   Konrad Sitnik                   Michağ RumiŒski                              Teresa Kojdecka 

Prezes ZarzŃdu                             Wiceprezes ZarzŃdu           Czğonek ZarzŃdu             Czğonek ZarzŃdu                                Gğ·wna Ksiňgowa                              
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Skonsolidowany Rachunek Przepğyw·w PieniňŨnych  

za rok obrotowy koŒczŃcy siň 31 grudnia 2009 r. 

 

 
w tysiŃcach zğotych 

Nota 

01.01.2009 -

31.12.2009 

 

27.07.2007 -

31.12.2008 

 

Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci operacyjnej     

Zysk/ (strata) netto za okres             30 344           (3 431) 

Korekty     

Amortyzacja rzeczowych aktyw·w trwağych 18                    1 870                  2 405  

Amortyzacja wartoŜci niematerialnych 19                    1 526                  1 733  

Korekta wartoŜci firmy                            -                   1 740  

Wycena programu motywacyjnego 15                       729   

Zyski z tytuğu r·Ũnic kursowych                 (9 275)             (2 581) 

Koszty finansowe netto 16                  14 299                24 020  

Zysk ze sprzedaŨy rzeczowych aktyw·w trwağych  12                      (36)                   (84) 

Podatek dochodowy  17                   9 460               (1 225) 

Pozostağe korekty                     (248)                 (308) 

                   48 669                22 269  

Zmiana stanu zapas·w                  (6 904)               62 724  

Zmiana stanu inwestycji kr·tkoterminowych, w tym instrument·w 

pochodnych                     (574) - 

Zmiana stanu naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağych                   68 748                    965  

Zmiana stanu zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych oraz pozostağych, z 

wyğŃczeniem kredyt·w oraz instrument·w dğuŨnych  (6 275)                             (45 122) 

Zmiana stanu innych zobowiŃzaŒ finansowych                  (1 464)                 (185) 

Zmiana stanu zobowiŃzaŒ z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych                    3 905               (2 927) 

Zmiana stanu rezerw                     (616)                    163  

                 105 489                37 887  

Odsetki otrzymane 16                       127                     111  

Podatek zapğacony                  (3 312)              (5 619) 

środki pieniňŨne netto wygenerowane na dziağalnoŜci operacyjnej                102 304               32 379  

Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci inwestycyjnej      

Wpğywy ze sprzedaŨy wartoŜci niematerialnych oraz rzeczowych 

aktyw·w trwağych                          80                      92  

Przejňcie sp·ğki zaleŨnej, po pomniejszeniu o nabyte Ŝrodki pieniňŨne                             -           (169 446) 

     Nabycie wartoŜci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw·w trwağych                  (1 780)              (2 835) 

środki pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej                  (1 700)          (172 189) 
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Warszawa, dn. 8 kwietnia 2010 r. 

 

 

Marek Sadowski          Andrzej Sobol                  Konrad Sitnik                   Michağ RumiŒski            Teresa Kojdecka  

Prezes ZarzŃdu          Wiceprezes ZarzŃdu           Czğonek ZarzŃdu              Czğonek ZarzŃdu           Gğowna Ksiňgowa 

    
w tysiŃcach zğotych Nota 01.01.2009 -

31.12.2009 

 

27.07.2007 -

31.12.2008 

 

Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci finansowej 
   

Wpğywy netto z emisji akcji 
                         -                 55 472  

Wpğywy z emisji obligacji zamiennych  
                         -                 44 000  

Wpğywy z emisji obligacji z warrantami 
                         -                 76 083  

ZaciŃgniňcie kredyt·w bankowych  
26               22 959                62 248  

Zapğata koszt·w transakcyjnych 
                 (821)               (1 467) 

Wydatki na spğatň obligacji 
26            (39 853) - 

Wydatki na spğatň kredyt·w bankowych  
26            (75 135)             (69 666) 

Odsetki zapğacone 
            (10 580)             (18 382) 

środki pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej           (103 430)             148 288  

Przepğywy pieniňŨne netto, razem 
              (2 826)                 8 478  

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty na poczŃtek okresu 
                 8 478   -   

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 
23 

                5 652                  8 478  
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1.  Dane Sp·ğki DominujŃcej 

ABC Data S.A. (poprzednio ABC Data Holding S.A.) (ĂSp·ğka DominujŃcaò) jest sp·ğkŃ akcyjnŃ zarejestrowanŃ w 

Polsce. Siedziba Sp·ğki mieŜci siň w Warszawie, ul. Daniszewska 14. Sp·ğka zostağa zawiŃzana aktem notarialnym z 

dnia 25 lipca 2007 r. na czas nieokreŜlony. W dniu 31 sierpnia 2007 r. postanowieniem SŃdu Rejonowego dla miasta st. 

Warszawy, XIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego, Sp·ğka zostağa wpisana do rejestru 

przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem KRS 0000287132. Sp·ğce nadano numer statystyczny 

REGON 141054682. 

 

Struktura Grupy Kapitağowej na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. przedstawiağa siň nastňpujŃco: 

 

 

 

 
 

 

 

Przedmiotem dziağalnoŜci Sp·ğki DominujŃcej sŃ: 

 dziağalnoŜĺ holding·w, 

 doradztwo w zakresie prowadzenia dziağalnoŜci i zarzŃdzania. 

 

Przedmiotem dziağalnoŜci jednostek zaleŨnych sŃ: 

 sprzedaŨ hurtowa komputer·w, urzŃdzeŒ peryferyjnych i oprogramowania, 

 sprzedaŨ hurtowa sprzňtu elektronicznego i telekomunikacyjnego, 

 produkcja komputer·w i urzŃdzeŒ peryferyjnych, 

 dziağalnoŜĺ zwiŃzana z oprogramowaniem, 

 przetwarzanie danych; zarzŃdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziağalnoŜĺ, 

 naprawa i konserwacja komputer·w i urzŃdzeŒ peryferyjnych, 

 pozostağa dziağalnoŜĺ usğugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych, 

 dziağalnoŜĺ zwiŃzana z zarzŃdzaniem urzŃdzeniami informatycznymi, 

 pozostağe pozaszkolne formy edukacji. 

 

Dnia 4 stycznia 2010 r. nastŃpiğo poğŃczenie Sp·ğki DominujŃcej z jej jednostkŃ zaleŨnŃ ABC Data Sp. z o.o. Po 

poğŃczeniu Sp·ğka przyjňğa nazwň ABC Data S.A. 

 

 

 

ABC Data Holding S.A. 
  

ABC DATA s.r.o. 

Sğowacja 

ABC Data s.r.o.  

Republika Czeska 

90% 

ABC DATA  
Sp. z o.o.  

Polska 

100% 

100% 

10% 
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2.  Informacje dotyczŃce ZarzŃdu oraz Rady Nadzorczej Sp·ğki DominujŃcej oraz zmian w okresie 

sprawozdawczym 
 

W ciŃgu cağego roku obrotowego 2009  ZarzŃd ABC Data S.A. dziağağ w skğadzie: 

 Marek Sadowski        Prezes ZarzŃdu 

 Andrzej Sobol         Wiceprezes ZarzŃdu 

 Michağ RumiŒski       Czğonek ZarzŃdu 

 Konrad Sitnik         Czğonek ZarzŃdu 

Dnia 10 grudnia 2008 r. uchwağŃ nr 16/2008 Rada Nadzorcza odwoğağa PaniŃ Annň Hejkň z funkcji Czğonka ZarzŃdu ze 

skutkiem od dnia 31 grudnia 2008 r. Tego samego dnia uchwağŃ nr 17/2008 Rada Nadzorcza powoğağa Pana Konrada 

Sitnika na Czğonka ZarzŃdu z dniem 1 stycznia 2009 r. 

Na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. Rada Nadzorcza dziağağa w skğadzie: 

 Tomasz Czechowicz      PrzewodniczŃcy 

 JŤrgen Schulte-Laggenbeck  WiceprzewodniczŃcy 

 Krzysztof Musiağ       Czğonek Rady Nadzorczej 

 Waldemar Sielski       Czğonek Rady Nadzorczej 

 Hans Peter Stªnder      Czğonek Rady Nadzorczej 

 Ulrich Kottmann       Czğonek Rady Nadzorczej 

 Hans Dieter Kemler      Czğonek Rady Nadzorczej 

 

Z dniem 1 stycznia 2009 r. z czğonkostwa w Radzie Nadzorczej zrezygnowali Pan Hubert Janiszewski i Pan Konrad 

Sitnik. PrzewodniczŃcym Rady Nadzorczej zostağ Pan Tomasz Czechowicz na podstawie Uchwağy Rady Nadzorczej z 

dnia 10 grudnia 2008 r., kt·ra weszğa w Ũycie 1 stycznia 2009 r. 

Z dniem 2 marca 2009 r. z czğonkostwa w Radzie Nadzorczej zrezygnowağ Pan Dirk Hauke. Dnia 20 marca 2009 r. 

uchwağŃ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy skğad Rady Nadzorczej zostağ uzupeğniony o trzech 

czğonk·w: Pana Waldemara Sielskiego, Pana Hansa Petera Stªndera i Pana Ulricha Kottmanna.  

Dnia 1 lipca 2009 r. z funkcji Czğonka Rady Nadzorczej zrezygnowağ r·wnieŨ Pan Bernd Loewen. Jego nastňpcŃ zostağ 

Pan Hans Dieter Kemler powoğany uchwağŃ Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dnia 1 wrzeŜnia 2009 r. 

Dnia 27 stycznia 2010 r. z funkcji PrzewodniczŃcego Rady Nadzorczej zrezygnowağ Pan Tomasz Czechowicz. Tego 

samego dnia Rada Nadzorcza podjňğa Uchwağň o wyborze Pana Ulricha Kottmanna na PrzewodniczŃcego Rady 

Nadzorczej.  

  

3.  Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresy objňte sprawozdaniem 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone za rok obrotowy trwajŃcy od 1 stycznia do 31 grudnia 

2009 r. i obejmuje sprawozdanie finansowe Sp·ğki DominujŃcej i jej sp·ğek zaleŨnych za ten okres. Dane por·wnawcze  

za rok poprzedni, trwajŃcy od 27 lipca 2007 r. do 31 grudnia 2008 r. obejmujŃ dane finansowe Sp·ğki DominujŃcej za ten 

okres oraz dane jej jednostek zaleŨnych za okres od momentu objňcia kontroli nad tymi jednostkami do dnia 31 grudnia 

2008 r. 
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Szczeg·ğowe informacje na temat jednostek, kt·rych dane wykazane sŃ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

przedstawiono poniŨej: 

Nazwa jednostki Siedziba 

Przedmiot 

dziağalnoŜci 

Kapitağ 

zakğadowy 

Udziağ % w kapitale zakğadowym na 

dzieŒ 31.12.2009 

Jednostki zaleŨne      

      

ABC Data Sp. z 

o.o. 

Warszawa, 

Polska 

sprzedaŨ  

hurtowa 

65.000.040 PLN 100% 

ABC Data s.r.o. Praga, 

Czechy 

sprzedaŨ  

hurtowa 

44.000.000 CZK 100%,  

w tym 10% udziağ·w poŜrednio 

poprzez ABC Data Sp. z o.o. 

ABC Data s.r.o. Bratysğawa, 

Sğowacja 

sprzedaŨ  

hurtowa 

         6.639 EUR 100%,  

w tym 100% udziağ·w poŜrednio 

poprzez ABC Data Sp. z o.o. 

Udziağ procentowy Sp·ğki DominujŃcej w prawach gğosu na zgromadzeniu wsp·lnik·w danej jednostki zaleŨnej 

odpowiada jej udziağowi w kapitale zakğadowym tej jednostki.  

4.  ZağoŨenie kontynuacji dziağalnoŜci gospodarczej 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitağowej zostağo sporzŃdzone przy zağoŨeniu kontynuowania 

dziağalnoŜci gospodarczej w dajŃcej siň przewidzieĺ przyszğoŜci. Nie istniejŃ okolicznoŜci wskazujŃce na zagroŨenie 

kontynuowania dziağalnoŜci przez Grupň. 

5.  Podstawa sporzŃdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 

a) OŜwiadczenie zgodnoŜci 

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci 

Finansowej, kt·re zostağy zatwierdzone przez Uniň EuropejskŃ, zwanymi dalej ĂMSSF UEò.  

MSSF UE zawierajŃ wszystkie Miňdzynarodowe Standardy RachunkowoŜci, Miňdzynarodowe Standardy 

SprawozdawczoŜci Finansowej oraz zwiŃzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi w nocie 6 w punkcie 6(r) 

Standardami oraz Interpretacjami, kt·re oczekujŃ na zatwierdzenie przez Uniň EuropejskŃ oraz Standardami i 

Interpretacjami, kt·re zostağy zatwierdzone przez Uniň EuropejskŃ, ale nie weszğy jeszcze w Ũycie.  

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostağo zatwierdzone przez ZarzŃd Sp·ğki DominujŃcej w dniu 8 kwietnia 2010 r. 

 

b) Podstawa wyceny 

Sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone w oparciu o zasadň kosztu historycznego, za wyjŃtkiem pochodnych 

instrument·w finansowych wycenianych wedğug wartoŜci godziwej oraz ustalenia wartoŜci godziwej programu 

motywacyjnego. 

 

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna 

Dane w sprawozdaniu finansowym zostağy zaprezentowane w zğotych polskich, a wszystkie wartoŜci, o ile nie wskazano 

inaczej, zostağy zaokrŃglone do peğnych tysiňcy. Zğoty polski jest walutŃ funkcjonalnŃ Sp·ğki DominujŃcej.  

 

d) Dokonane osŃdy i oszacowania  

SporzŃdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od ZarzŃdu osŃd·w, szacunk·w i zağoŨeŒ, kt·re 

majŃ wpğyw na stosowanie przyjňtych zasad rachunkowoŜci oraz prezentowane wartoŜci aktyw·w, pasyw·w, 

przychod·w oraz koszt·w. Szacunki oraz zwiŃzane z nimi zağoŨenia opierajŃ siň na doŜwiadczeniu historycznym oraz 

innych czynnikach, kt·re sŃ uznawane za racjonalne w danych okolicznoŜciach, a ich wyniki dajŃ podstawň osŃdu, co do 
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wartoŜci bilansowej aktyw·w i zobowiŃzaŒ, kt·ra nie wynika bezpoŜrednio z innych Ŧr·değ. Faktyczna wartoŜĺ moŨe 

r·Ũniĺ siň od wartoŜci szacowanej. 

Szacunki i zwiŃzane z nimi zağoŨenia podlegajŃ bieŨŃcej weryfikacji. Zmiana szacunk·w ksiňgowych jest ujňta w 

okresie, w kt·rym dokonano zmiany szacunku lub w okresach bieŨŃcym i przyszğych, jeŨeli dokonana zmiana szacunku 

dotyczy zar·wno okresu bieŨŃcego, jak i okres·w przyszğych.  

W szczeg·lnoŜci istotne obszary niepewnoŜci odnoŜnie dokonanych szacunk·w oraz osŃdy dokonywane przy 

zastosowaniu zasad rachunkowoŜci, kt·re wywarğy najbardziej istotny wpğyw na wartoŜci ujňte w sprawozdaniu 

finansowym, zostağy przedstawione w nastňpujŃcych notach: 

 

 Nota 6 d), e) Okres uŨytkowania rzeczowych aktyw·w trwağych oraz wartoŜci niematerialnych, 

 Nota 20 Wykorzystanie strat podatkowych, 

 Nota 27 Ustalenie wartoŜci godziwej programu motywacyjnego. 

 Nota 28 Rezerwy. 

 

6.  Opis waŨniejszych stosowanych zasad rachunkowoŜci 
 

Zasady (polityka) rachunkowoŜci przedstawione poniŨej stosowane byğy przez Sp·ğkň DominujŃcŃ w odniesieniu do 

wszystkich okres·w zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a przez pozostağe jednostki 

naleŨŃce do Grupy w odniesieniu do okresu podlegajŃcego konsolidacji oraz do sporzŃdzenia bilansu na dzieŒ objňcia 

kontroli. 

 

a) Zasady konsolidacji 

(i) Jednostki zaleŨne 

Jednostkami zaleŨnymi sŃ jednostki kontrolowane przez Sp·ğkň DominujŃcŃ. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Sp·ğka 

DominujŃca posiada zdolnoŜĺ kierowania bezpoŜrednio lub poŜrednio politykŃ finansowŃ i operacyjnŃ danej jednostki, w 

celu uzyskiwania korzyŜci pğynŃcych z jej dziağalnoŜci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze siň pod uwagň wpğyw 

istniejŃcych i potencjalnych praw gğosu, kt·re na dzieŒ bilansowy mogŃ zostaĺ zrealizowane lub mogŃ podlegaĺ 

konwersji. 

Sprawozdania finansowe sp·ğek zaleŨnych uwzglňdniane sŃ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczŃwszy 

od dnia uzyskania nad nimi kontroli aŨ do momentu jej wygaŜniňcia. Zasady rachunkowoŜci stosowane przez jednostki 

zaleŨne zostağy ujednolicone z zasadami przyjňtymi przez Grupň. 

(ii) Korekty konsolidacyjne 

Salda rozrachunk·w wewnňtrznych pomiňdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrňbie Grupy oraz wszelkie 

wynikajŃce stŃd niezrealizowane zyski lub straty, a takŨe przychody oraz koszty Grupy sŃ eliminowane w trakcie 

sporzŃdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 

b) Waluty obce 

(i) Transakcje w walucie obcej 

Transakcje wyraŨone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sŃ w walucie funkcjonalnej przy 

zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedaŨy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z kt·rego usğug 

jednostka korzysta. Pozycje pieniňŨne aktyw·w i pasyw·w wyraŨone w walucie obcej sŃ przeliczane na dzieŒ bilansowy 

wedğug Ŝredniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty funkcjonalnej) dla danej waluty ogğoszonego 

na ten dzieŒ. NiepieniňŨne pozycje aktyw·w i zobowiŃzaŒ wyceniane wedğug kosztu historycznego w walucie obcej sŃ 

przeliczane wedğug Ŝredniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty funkcjonalnej) ogğoszonego w 

dniu dokonania transakcji. NiepieniňŨne pozycje bilansowe wyraŨone w walucie obcej wyceniane wedğug wartoŜci 

godziwej sŃ przeliczane wedğug Ŝredniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty funkcjonalnej) 

obowiŃzujŃcego na dzieŒ szacowania wartoŜci godziwej.  
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(ii) Przeliczanie jednostki dziağajŃcej za granicŃ 

Aktywa i zobowiŃzania jednostek dziağajŃcych za granicŃ, wğŃczajŃc wartoŜĺ firmy i korekty do wartoŜci godziwej na 

dzieŒ nabycia dokonywane przy konsolidacji, sŃ przeliczane wedğug Ŝredniego kursu NBP obowiŃzujŃcego na dzieŒ 

bilansowy.  

Przychody i koszty jednostek dziağajŃcych za granicŃ sŃ przeliczane wedğug Ŝredniego kursu NBP obowiŃzujŃcego na 

dzieŒ transakcji. R·Ũnice kursowe powstağe przy przeliczeniu sŃ ujmowane bezpoŜrednio w oddzielnej pozycji kapitağu 

wğasnego. W przypadku zbycia jednostek dziağajŃcych za granicŃ, czňŜciowego lub w cağoŜci, odpowiednie kwoty ujňte 

w kapitale wğasnym sŃ ujmowane jako zysk lub strata bieŨŃcego okresu. 

 

c) Instrumenty finansowe 

 

(i) Instrumenty finansowe inne niŨ instrumenty pochodne 

Inne niŨ pochodne instrumenty finansowe obejmujŃ poŨyczki udzielone i naleŨnoŜci wğasne oraz zobowiŃzania 

finansowe wyceniane wedğug zamortyzowanego kosztu. 

Instrument finansowy jest ujmowany, jeŜli Grupa staje siň stronŃ umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa 

finansowe zostajŃ wyğŃczone z bilansu, jeŜli wynikajŃce z umowy prawa Grupy do przepğyw·w pieniňŨnych z aktyw·w 

finansowych wygasnŃ lub jeŜli Grupa przeniesie aktywa finansowe nie zachowujŃc nad nimi (lub zwiŃzanymi z nimi 

ryzykami i korzyŜciami) kontroli. ZobowiŃzania finansowe przestajŃ byĺ wykazywane w bilansie, jeŜli wygasnŃ (to 

znaczy, kiedy obowiŃzek okreŜlony w umowie zostağ wypeğniony, umorzony lub wygasğ). 

Zasady ujmowania przychod·w i koszt·w finansowych sŃ om·wione w punkcie 6(m). 

PoŨyczki udzielone i naleŨnoŜci wğasne 

PoŨyczki udzielone i naleŨnoŜci wğasne sŃ aktywami finansowymi z ustalonymi lub moŨliwymi do okreŜlenia 

pğatnoŜciami, kt·re nie sŃ kwotowane na aktywnym rynku. Po poczŃtkowym ich ujňciu w wartoŜci godziwej 

powiňkszonej o bezpoŜrednie koszty transakcji, sŃ one wyceniane wedğug zamortyzowanego kosztu przy uŨyciu 

efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytuğu utraty wartoŜci.  

PoŨyczki udzielone i naleŨnoŜci wğasne obejmujŃ naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe. 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty obejmujŃ Ŝrodki pieniňŨne w kasie oraz depozyty bankowe na ŨŃdanie. Saldo 

Ŝrodk·w pieniňŨnych i ich ekwiwalent·w wykazane w skonsolidowanym rachunku przepğyw·w pieniňŨnych skğada siň z 

okreŜlonych powyŨej Ŝrodk·w pieniňŨnych i ich ekwiwalent·w.  

ZobowiŃzania finansowe wyceniane wedğug zamortyzowanego kosztu 

ZobowiŃzania finansowe wyceniane wedğug zamortyzowanego kosztu sŃ poczŃtkowo ujmowane w wartoŜci godziwej 

powiňkszonej o bezpoŜrednie koszty transakcji, a nastňpnie wyceniane wedğug zamortyzowanego kosztu przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

Grupa posiada nastňpujŃce zobowiŃzania finansowe wyceniane wedğug zamortyzowanego kosztu: zobowiŃzania z tytuğu 

kredyt·w, zobowiŃzania z tytuğu obligacji, zobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe.  

 

 (ii) Pochodne instrumenty finansowe 

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe, gğ·wnie forwardy walutowe, do zabezpieczenia ryzyka 

walutowego od zobowiŃzaŒ w walutach obcych. Transakcje te stanowiŃ skuteczne zabezpieczenie pod wzglňdem 

ekonomicznym, jednakŨe Grupa nie stosuje rachunkowoŜci zabezpieczeŒ. Instrumenty pochodne wyceniane sŃ w 

wartoŜci godziwej, a zyski i straty wynikajŃce ze zmiany wartoŜci godziwej ujmuje siň w koszcie wğasnym sprzedaŨy. 

Dla potrzeb rachunku przepğyw·w pieniňŨnych zyski i straty z wyceny kontakt·w forward prezentuje siň w przepğywach 

Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci operacyjnej. 
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(iii) ZğoŨone instrumenty finansowe 

ZobowiŃzania wynikajŃce ze zğoŨonego instrumentu finansowego wycenia siň wedğug wartoŜci godziwej podobnego 

instrumentu, kt·ry nie zawiera prawa zamiany na akcje. Skğadnik kapitağowy oraz pochodny skğadnik zobowiŃzaniowy, 

sŃ ujmowane poczŃtkowo jako r·Ũnica pomiňdzy wartoŜciŃ godziwŃ cağego instrumentu zğoŨonego, a wartoŜciŃ godziwŃ 

zobowiŃzania podstawowego. Koszty transakcji, dotyczŃce emisji zğoŨonych instrument·w finansowych sŃ alokowane 

do zobowiŃzaŒ i skğadnika kapitağu wğasnego proporcjonalnie do ich poczŃtkowej wartoŜci. 

Po poczŃtkowym ujňciu, zobowiŃzanie podstawowe wynikajŃce ze zğoŨonego instrumentu finansowego jest wyceniane 

wedğug zamortyzowanego kosztu przy uŨyciu metody efektywnej stopy procentowej. Wycena skğadnika kapitağowego 

zğoŨonego instrumentu finansowego nie jest zmieniana po poczŃtkowym ujňciu.  

Odsetki, dywidendy, zyski i straty zwiŃzane z instrumentem finansowym ujmuje siň jako zysk lub strata bieŨŃcego 

okresu. Wydawane posiadaczom instrument·w kapitağowych kwoty, pomniejszone o korzyŜci w podatku dochodowym, 

zmniejszajŃ bezpoŜrednio kapitağ wğasny.  

 

(iv) Kapitağ wğasny 

Wszystkie akcje emitowane przez Sp·ğkň DominujŃcŃ sŃ akcjami zwykğymi i ujmowane sŃ w kapitale wğasnym. Koszty 

bezpoŜrednio zwiŃzane z emisjŃ akcji i opcji na akcje, skorygowane o wpğyw podatk·w, pomniejszajŃ wartoŜĺ kapitağu. 

 

d) Rzeczowe aktywa trwağe 

(i) Ujňcie oraz wycena 

Skğadniki rzeczowych aktyw·w trwağych ujmuje siň w ksiňgach wedğug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia 

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytuğu utraty wartoŜci.  

Cena nabycia obejmuje cenň zakupu skğadnika majŃtku oraz koszty bezpoŜrednio zwiŃzane z zakupem i 

przystosowaniem skğadnika majŃtku do stanu zdatnego do uŨywania, ğŃcznie z kosztami transportu, jak teŨ zağadunku, 

wyğadunku i skğadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajŃ cenň nabycia skğadnika 

aktyw·w. Koszt wytworzenia skğadnika Ŝrodk·w trwağych oraz Ŝrodk·w trwağych w budowie obejmuje og·ğ koszt·w 

poniesionych w okresie jego budowy, montaŨu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjňcia takiego 

skğadnika majŃtkowego do uŨywania (lub do dnia bilansowego, jeŜli skğadnik nie zostağ jeszcze oddany do uŨywania). 

Koszt wytworzenia obejmuje r·wnieŨ w przypadkach, gdy jest to wymagane wstňpny szacunek koszt·w demontaŨu i 

usuniňcia skğadnik·w rzeczowych aktyw·w trwağych oraz przywr·cenia do stanu pierwotnego. Zakupione 

oprogramowanie, kt·re jest niezbňdne do prawidğowego funkcjonowania zwiŃzanego z nim urzŃdzenia jest aktywowane 

jako czňŜĺ tego urzŃdzenia. 

W przypadku, gdy okreŜlony skğadnik rzeczowych aktyw·w trwağych skğada siň z odrňbnych i istotnych czňŜci 

skğadowych o r·Ũnym okresie uŨytkowania, czňŜci te sŃ traktowane jako odrňbne skğadniki aktyw·w. 

Zyski i straty ze zbycia skğadnika rzeczowych aktyw·w okreŜla siň na podstawie por·wnania przychod·w ze zbycia z 

wartoŜciŃ bilansowŃ zbytych aktyw·w i ujmuje siň jako zysk lub strata bieŨŃcego okresu.  

 

(ii) Nakğady ponoszone w terminie p·Ŧniejszym 

 

Aktywowaniu podlegajŃ poniesione w p·Ŧniejszym okresie koszty wymienianych czňŜci skğadnika rzeczowych aktyw·w 

trwağych, kt·re moŨna wiarygodnie oszacowaĺ i jest prawdopodobne, Ũe Grupa osiŃgnie korzyŜci ekonomiczne zwiŃzane 

z wymienianymi skğadnikami rzeczowych aktyw·w trwağych. Pozostağe nakğady sŃ ujmowane jako zysk lub strata 

bieŨŃcego okresu w momencie poniesienia.   

 

(iii ) Amortyzacja 

 

Skğadniki rzeczowych aktyw·w trwağych, wzglňdnie ich istotne i odrňbne czňŜci skğadowe amortyzowane sŃ metodŃ 

liniowŃ przez szacowany okres uŨytkowania przy uwzglňdnieniu ewentualnej przewidywanej wartoŜci rezydualnej. 

Grupa zakğada poniŨsze okresy uŨytkowania dla poszczeg·lnych kategorii Ŝrodk·w trwağych: 

 

UrzŃdzenia techniczne i maszyny 3 ï 10  lat 
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środki transportu 5 ï 10 lat 

Meble i wyposaŨenie 3 ï 7  lat 

 

PoprawnoŜĺ stosowanych okres·w uŨytkowania, metod amortyzacji oraz wartoŜci rezydualnych Ŝrodk·w trwağych jest 

przez Grupň corocznie weryfikowana.  

 

e) WartoŜci niematerialne  

(i) WartoŜĺ firmy  

WartoŜĺ firmy powstaje na przejňciach jednostek zaleŨnych. 

WartoŜĺ firmy wylicza siň jako nadwyŨkň ceny nabycia nad udziağem Grupy w wartoŜci godziwej netto moŨliwych do 

zidentyfikowania aktyw·w, zobowiŃzaŒ i zobowiŃzaŒ warunkowych.  

Wycena po poczŃtkowym ujňciu 

Po poczŃtkowym ujňciu wartoŜĺ firmy jest wykazywana wedğug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy 

aktualizujŃce z tytuğu utraty wartoŜci. WartoŜĺ firmy jest alokowana do oŜrodk·w generujŃcych Ŝrodki pieniňŨne i nie 

jest amortyzowana, ale podlega corocznym testom na utratň wartoŜci.  

 

(ii) Pozostağe wartoŜci niematerialne  

Pozostağe wartoŜci niematerialne nabyte przez Grupň wykazywane sŃ w oparciu o ich cenň nabycia, pomniejszonŃ o 

odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytuğu utraty wartoŜci. 

 

(iii) Nakğady poniesione w terminie p·Ŧniejszym 

P·Ŧniejsze wydatki na skğadniki istniejŃcych wartoŜci niematerialnych podlegajŃ aktywowaniu tylko wtedy, gdy 

zwiňkszajŃ przyszğe korzyŜci ekonomiczne zwiŃzane z danym skğadnikiem. Pozostağe nakğady sŃ ujmowane jako zysk 

lub strata w momencie poniesienia.  

 

(iv) Amortyzacja 

WartoŜci niematerialne amortyzowane sŃ metodŃ liniowŃ przez okres ich uŨytkowania chyba, Ũe nie jest on okreŜlony. 

WartoŜĺ firmy i wartoŜci niematerialne z nieokreŜlonym okresem uŨytkowania podlegajŃ corocznym testom ze wzglňdu 

na utratň wartoŜci. Inne wartoŜci niematerialne sŃ amortyzowane od dnia, kiedy sŃ dostňpne do uŨytkowania. 

Szacunkowy okres uŨytkowania jest nastňpujŃcy: 

 Oprogramowanie 2 ï 5 lat 

 Bazy danych 4 ï 5 lat 

 Domeny internetowe    5 lat 

 

f) Skğadniki rzeczowych aktyw·w trwağych uŨytkowane na podstawie um·w leasingu 

Umowy leasingowe, w ramach kt·rych Grupa ponosi praktycznie cağoŜĺ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie 

korzyŜci wynikajŃce  z posiadania skğadnik·w rzeczowych aktyw·w trwağych klasyfikowane sŃ jako umowy leasingu 

finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sŃ wykazywane poczŃtkowo w wartoŜci godziwej lub 

wartoŜci bieŨŃcej minimalnych opğat leasingowych, w zaleŨnoŜci od tego, kt·ra z tych kwot jest niŨsza, a nastňpnie 

pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytuğu utraty wartoŜci. 

Umowy leasingowe niebňdŃce umowami leasingu finansowego sŃ traktowane jak leasing operacyjny. Aktywa 

uŨytkowane na podstawie umowy leasingu operacyjnego nie sŃ ujmowane w sprawozdaniu finansowym Grupy. 
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g) Zapasy 

Skğadniki zapas·w wycenia siň w cenie nabycia, nie wyŨszej od moŨliwej do uzyskania ceny sprzedaŨy netto. WartoŜĺ 

stanu zapas·w ustala siň metodŃ Ŝredniej waŨonej. Cena nabycia obejmuje cenň zakupu powiňkszonŃ o koszty 

bezpoŜrednio zwiŃzane z zakupem i przystosowaniem skğadnika aktyw·w do stanu zdatnego do uŨywania lub 

wprowadzenia do obrotu. MoŨliwa do uzyskania cena sprzedaŨy netto jest r·ŨnicŃ pomiňdzy cenŃ sprzedaŨy 

dokonywanŃ w toku dziağalnoŜci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoŒczenia i kosztami niezbňdnymi do 

doprowadzenia sprzedaŨy do skutku. 

 

h) Odpisy z tytuğu utraty wartoŜci aktyw·w 

(i) Aktywa finansowe 

Na kaŨdy dzieŒ bilansowy Grupa ocenia, czy istniejŃ obiektywne dowody utraty wartoŜci skğadnika aktyw·w 

finansowych. Uznaje siň, Ũe skğadnik aktyw·w finansowych utraciğ wartoŜĺ, gdy istniejŃ obiektywne dowody utraty 

wartoŜci (wynikajŃce z jednego lub wiňcej zdarzeŒ), kt·re mogŃ mieĺ negatywny wpğyw na wartoŜĺ przyszğych 

przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z danym skğadnikiem aktyw·w. 

Utrata wartoŜci w odniesieniu do aktyw·w finansowych wycenianych wedğug zamortyzowanego kosztu szacowana jest 

jako r·Ũnica miňdzy ich wartoŜciŃ bilansowŃ, a wartoŜciŃ bieŨŃcŃ przyszğych przepğyw·w pieniňŨnych zdyskontowanych 

przy uŨyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.  

W przypadku aktyw·w finansowych o jednostkowo istotnej wartoŜci, przeprowadza siň test na utratň wartoŜci 

pojedynczego skğadnika aktyw·w. Pozostağe aktywa finansowe sŃ oceniane pod kŃtem utraty wartoŜci na kaŨdy dzieŒ 

bilansowy zbiorczo, pogrupowane wedğug podobnego poziomu ryzyka kredytowego. 

Odpisy z tytuğu utraty wartoŜci ujmowane sŃ jako zysk lub strata bieŨŃcego okresu.  

Odpisy z tytuğu utraty wartoŜci sŃ odwracane, jeŜli p·Ŧniejszy wzrost wartoŜci odzyskiwalnej moŨe byĺ obiektywnie 

przypisany do zdarzenia po dniu ujňcia straty z tytuğu utraty wartoŜci. JeŨeli wartoŜĺ godziwa aktyw·w finansowych 

wycenianych wedğug zamortyzowanego kosztu wzroŜnie, a jej wzrost moŨe byĺ obiektywnie przypisany do zdarzenia po 

ujňciu utraty wartoŜci, to uprzednio ujňtŃ stratň z tytuğu utraty wartoŜci odwraca siň, a kwotň odwr·cenia wykazuje siň 

jako zysk lub stratň bieŨŃcego okresu. 

 

(ii) Aktywa niefinansowe 

WartoŜĺ bilansowa aktyw·w niefinansowych, innych niŨ zapasy i aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 

poddawana jest ocenie na kaŨdy dzieŒ bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystňpujŃ przesğanki wskazujŃce na utratň ich 

wartoŜci. W przypadku wystŃpienia takich przesğanek Grupa dokonuje szacunku wartoŜci odzyskiwalnej poszczeg·lnych 

aktyw·w. WartoŜĺ odzyskiwalna wartoŜci firmy, wartoŜci niematerialnych o nieokreŜlonym okresie uŨytkowania oraz 

wartoŜci niematerialnych, kt·re nie sŃ jeszcze zdatne do uŨytkowania jest szacowana kaŨdego roku w tym samym 

terminie. 

WartoŜĺ odzyskiwalna aktyw·w lub oŜrodk·w wypracowujŃcych Ŝrodki pieniňŨne definiowana jest jako wiňksza z ich 

wartoŜci netto moŨliwej do uzyskania ze sprzedaŨy oraz ich wartoŜci uŨytkowej. Przy szacowaniu wartoŜci uŨytkowej 

przyszğe przepğywy pieniňŨne dyskontowane sŃ przy uŨyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, kt·ra 

odzwierciedla aktualnŃ rynkowŃ ocenň wartoŜci pieniŃdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego 

skğadnika aktyw·w. Dla cel·w przeprowadzania test·w na utratň wartoŜci, aktywa grupuje siň do najmniejszych 

moŨliwych do okreŜlenia zespoğ·w aktyw·w generujŃcych wpğywy pieniňŨne w znacznym stopniu niezaleŨnie od innych 

aktyw·w i grup aktyw·w (ĂoŜrodek wypracowujŃcy Ŝrodki pieniňŨneò). Dla cel·w testu na utratň wartoŜci, wartoŜĺ firmy 

nabytŃ w procesie poğŃczenia jednostek gospodarczych alokuje siň do tych oŜrodk·w generujŃcych Ŝrodki pieniňŨne, dla 

kt·rych spodziewane jest uzyskanie efekt·w synergii z poğŃczenia. 

Odpis z tytuğu utraty wartoŜci ujmowany jest w momencie, kiedy wartoŜĺ bilansowa skğadnika aktyw·w lub oŜrodka 

generujŃcego Ŝrodki pieniňŨne przewyŨsza jego wartoŜĺ odzyskiwalnŃ. Odpisy z tytuğu utraty wartoŜci sŃ ujmowane  

jako zysk lub strata bieŨŃcego okresu. Utrata wartoŜci oŜrodka wypracowujŃcego Ŝrodki pieniňŨne jest w pierwszej 

kolejnoŜci ujmowana jako zmniejszenie wartoŜci firmy przypisanej do tego oŜrodka (grupy oŜrodk·w), a nastňpnie jako 

zmniejszenie wartoŜci bilansowej pozostağych aktyw·w tego oŜrodka (grupy oŜrodk·w) na zasadzie proporcjonalnej.  

Odpis wartoŜci firmy z tytuğu utraty wartoŜci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktyw·w, odpisy z tytuğu 

utraty wartoŜci rozpoznane w poprzednich okresach sŃ poddawane na kaŨdy dzieŒ bilansowy ocenie, czy zaszğy 
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przesğanki wskazujŃce na zmniejszenie utraty wartoŜci lub jej cağkowite odwr·cenie. Odpis aktualizujŃcy z tytuğu utraty 

wartoŜci jest odwracany, jeŨeli zmieniğy siň szacunki zastosowane do szacowania wartoŜci odzyskiwalnej. Odpis z tytuğu 

utraty wartoŜci odwracany jest tylko do wysokoŜci wartoŜci bilansowej skğadnika aktyw·w pomniejszonej o odpisy 

amortyzacyjne, jaka byğaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytuğu utraty wartoŜci nie zostağ ujňty.  

 

i) świadczenia pracownicze 

(i) Program okreŜlonych skğadek 

Wszystkie jednostki Grupy zatrudniajŃce pracownik·w zobowiŃzane sŃ, na mocy obowiŃzujŃcych przepis·w, do 

pobierania i odprowadzania skğadek na Ŝwiadczenia emerytalne pracownik·w. świadczenia te, zgodnie z MSR 19, 

stanowiŃ program paŒstwowy oraz majŃ charakter programu okreŜlonych skğadek. W zwiŃzku z powyŨszym, 

zobowiŃzanie sp·ğek Grupy za kaŨdy okres jest ujňte na podstawie kwot skğadek do wniesienia za dany rok.  

 

(ii) Inne dğugoterminowe Ŝwiadczenia pracownicze ï odprawy emerytalne 

Sp·ğki Grupy zobowiŃzane sŃ na podstawie obowiŃzujŃcych przepis·w do wypğaty odpraw emerytalnych w wysokoŜci 

zgodnej z przepisami kodeksu pracy. WysokoŜĺ odpraw emerytalnych wynika z przepis·w kodeksu pracy 

obowiŃzujŃcych na dzieŒ wypğaty odprawy emerytalnej.  

ZobowiŃzanie Grupy wynikajŃce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokoŜci przyszğego 

wynagrodzenia pracownika w okresie, w kt·rym pracownik osiŃgnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie 

wysokoŜci przyszğej odprawy emerytalnej. Odprawy te sŃ dyskontowane do wartoŜci bieŨŃcej. Stopň dyskontowŃ 

otrzymuje siň na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu PaŒstwa na dzieŒ bilansowy. ZobowiŃzanie z 

tytuğu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu Ŝwiadczenia pracy przez danego 

pracownika. 

Rotacja pracownik·w jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywaŒ poziomu zatrudnienia w 

przyszğoŜci. 

 

(iii) Kr·tkoterminowe Ŝwiadczenia pracownicze 

ZobowiŃzania z tytuğu kr·tkoterminowych ŜwiadczeŒ pracowniczych sŃ wyceniane bez uwzglňdnienia dyskonta i sŃ 

odnoszone w koszty w momencie wykonania Ŝwiadczenia. 

Grupa tworzy rezerwň w ciňŨar koszt·w w wysokoŜci przewidzianych pğatnoŜci dla pracownik·w z tytuğu 

kr·tkoterminowych premii pieniňŨnych, jeŜli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowiŃzana do takich wypğat na 

podstawie usğug Ŝwiadczonych przez pracownik·w w przeszğoŜci, a zobowiŃzanie to moŨe zostaĺ rzetelnie oszacowane. 

 

iv) PğatnoŜci w formie akcji 

Kluczowi pracownicy i wsp·ğpracownicy Grupy ABC Data S.A. otrzymujŃ warranty subskrypcyjne na akcje Sp·ğki 

Dominujacej, zgodnie z zasadami programu motywacyjnego. 

WartoŜĺ godziwa przyznanych warrant·w jest ujmowana jako koszt wynagrodzeŒ w korespondencji ze zwiňkszeniem 

kapitağu wğasnego. WartoŜĺ godziwa jest okreŜlana na dzieŒ przyznania warrant·w i rozğoŨona na okres, w kt·rym 

pracownicy lub wsp·ğpracownicy nabňdŃ bezwarunkowo prawo do realizacji warrant·w. Kwota obciŃŨajŃca koszty jest 

korygowana w celu odzwierciedlenia liczby przyznanych warrant·w, dla kt·rych szacuje siň, Ũe warunki Ŝwiadczenia 

usğug oraz warunki nierynkowe nabywania uprawnieŒ bňdŃ speğnione na dzieŒ nabycia uprawnieŒ. 

 

j ) Rezerwy 

Rezerwa zostaje ujňta w przypadku, gdy na Grupie ciŃŨy obowiŃzek wynikajŃcy z przeszğych zdarzeŒ i prawdopodobne 

jest, Ũe wypeğnienie tego obowiŃzku wiŃzaĺ siň bňdzie z wypğywem korzyŜci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt 

wartoŜci pieniŃdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sŃ szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych 

przyszğych przepğyw·w Ŝrodk·w pieniňŨnych w oparciu o stopň przed opodatkowaniem, kt·ra odzwierciedla bieŨŃce 

szacunki rynkowe zmian wartoŜci pieniŃdza w czasie oraz ryzyko zwiŃzane z danym skğadnikiem zobowiŃzaŒ.  

 



Grupa Kapitağowa ABC Data S.A. (poprzednio ABC Data Holding S.A.) 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koŒczŃcy siň 31 grudnia 2009 r. 

Informacje objaŜniajŃce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 

 

 18 

(i) Naprawy Gwarancyjne 

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub usğugi, na kt·re gwarancja zostağa udzielona, zostağy 

sprzedane. WysokoŜĺ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczŃcych udzielonych gwarancji oraz waŨonego 

prawdopodobieŒstwa wszystkich moŨliwych wynik·w zwiŃzanych z jej wykonaniem. 

 

(ii) Umowy rodzŃce obciŃŨenia 

Rezerwa na umowy rodzŃce obciŃŨenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupň korzyŜci 

ekonomiczne z umowy sŃ niŨsze niŨ nieuniknione koszty wypeğnienia obowiŃzk·w umownych. WysokoŜĺ rezerwy jest 

ustalana na podstawie niŨszej z wartoŜci koszt·w zwiŃzanych z odstŃpieniem od umowy lub koszt·w jej realizacji. Przed 

ujňciem w ksiňgach rezerwy, Grupa rozpoznaje ewentualnŃ utratň wartoŜci aktyw·w zwiŃzanych z danŃ umowŃ. 

 

k) Przychody 

i) SprzedaŨ towar·w  

Przychody ze sprzedaŨy towar·w wykazywane sŃ w wysokoŜci odpowiadajŃcej wartoŜci godziwej otrzymanej zapğaty, 

pomniejszonej o wartoŜĺ zwrot·w, opust·w i rabat·w. 

Przychody ze sprzedaŨy towar·w sŃ ujmowane gdy znaczŃce ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z ich wğasnoŜci zostağy 

przeniesione na kupujŃcego. Przychody nie sŃ ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnoŜĺ co do moŨliwoŜci uzyskania 

przyszğych korzyŜci ekonomicznych, ustalenia wysokoŜci poniesionych koszt·w lub moŨliwoŜci zwrotu towar·w lub 

Grupa pozostaje trwale zaangaŨowana w zarzŃdzanie sprzedanymi towarami. 

 

ii) świadczenie usğug 

Przychody ze Ŝwiadczenia usğug sŃ ujmowane w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzieŒ bilansowy. StopieŒ 

realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.  

 

l) PğatnoŜci z tytuğu leasingu 

Koszty z tytuğu zawartych przez Grupň um·w leasingu operacyjnego ujmowane sŃ jako zysk lub strata bieŨŃcego okresu 

liniowo przez okres trwania leasingu.  

Minimalne opğaty leasingowe ponoszone w zwiŃzku z leasingiem finansowym sŃ rozdzielane na czňŜĺ stanowiŃcŃ  

koszty finansowe i czňŜĺ zmniejszajŃcŃ stan niespğaconego zobowiŃzania. CzňŜĺ stanowiŃca koszt finansowy jest 

przypisywana do poszczeg·lnych okres·w w czasie trwania umowy leasingu w taki spos·b, aby uzyskaĺ stağŃ okresowŃ 

stopň procentowŃ w stosunku do stanu niespğaconego zobowiŃzania. 

 

m) Koszty i przychody finansowe 

Przychody finansowe obejmujŃ odsetki naleŨne z tytuğu zainwestowanych przez Grupň Ŝrodk·w pieniňŨnych oraz zyski z 

tytuğu zmiany wartoŜci godziwej instrument·w finansowych wycenianych przez wynik finansowy. Przychody z tytuğu 

odsetek wykazuje siň wedğug zasady memoriağowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.  

Koszty finansowe obejmujŃ odsetki pğatne z tytuğu zadğuŨenia, straty z tytuğu zmiany wartoŜci godziwej instrument·w 

finansowych wycenianych przez wynik finansowy oraz odpisy z tytuğu utraty wartoŜci aktyw·w finansowych. Wszystkie 

koszty z tytuğu odsetek sŃ ustalane w oparciu o efektywnŃ stopň procentowŃ. 

Zyski i straty z tytuğu r·Ũnic kursowych powstajŃce przy zapğacie zobowiŃzaŒ i naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz 

spğacie kredyt·w, a takŨe wynikajŃce z wyceny na dzieŒ bilansowy tych pozycji i instrument·w je zabezpieczajŃcych sŃ 

wykazywane w przychodach i kosztach z dziağalnoŜci operacyjnej w spos·b nastňpujŃcy: 

 - r·Ũnice kursowe dotyczŃce naleŨnoŜci oraz kredyt·w stanowiŃcych zabezpieczenie naleŨnoŜci ujmowane sŃ w 

przychodach ze sprzedaŨy, 

 - r·Ũnice kursowe dotyczŃce zobowiŃzaŒ oraz skutki wyceny kontrakt·w walutowych forward stanowiŃcych 

zabezpieczenie zobowiŃzaŒ, ujmowane sŃ w koszcie wğasnym sprzedaŨy. 
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R·Ũnice kursowe dotyczŃce pozostağych transakcji sŃ ujmowane w przychodach i kosztach finansowych w kwocie netto. 

  

n) Podatek dochodowy 

Podatek dochodowy obejmuje czňŜĺ bieŨŃcŃ i czňŜĺ odroczonŃ. Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zysk·w i 

strat, za wyjŃtkiem kwot zwiŃzanych z pozycjami rozliczanymi bezpoŜrednio z kapitağem wğasnym. W·wczas ujmuje siň 

go w kapitale wğasnym. 

Podatek bieŨŃcy stanowi zobowiŃzanie podatkowe z tytuğu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone przy 

zastosowaniu stawek podatkowych obowiŃzujŃcych na dzieŒ bilansowy oraz korekty podatku dotyczŃcego lat ubiegğych.  

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiŃzania bilansowego, w oparciu o r·Ũnice 

przejŜciowe pomiňdzy wartoŜciŃ aktyw·w i zobowiŃzaŒ ustalanŃ dla cel·w ksiňgowych, a ich wartoŜciŃ ustalanŃ dla 

cel·w podatkowych. Odroczonego podatku dochodowego nie tworzy siň na nastňpujŃce r·Ũnice przejŜciowe: wartoŜĺ 

firmy, kt·rej amortyzacja nie jest uznawana za koszt uzyskania przychodu dla cel·w podatkowych, poczŃtkowe ujňcie 

aktyw·w lub pasyw·w, kt·re nie wpğywajŃ ani na zysk ksiňgowy ani na doch·d do opodatkowania, r·Ũnice zwiŃzane z 

inwestycjami w jednostkach zaleŨnych w zakresie, w kt·rym nie jest prawdopodobne, Ũe zostanŃ one zrealizowane w 

dajŃcej siň przewidzieĺ przyszğoŜci. Ujňta kwota podatku odroczonego opiera siň na oczekiwaniach, co do sposobu 

realizacji wartoŜci bilansowej aktyw·w i pasyw·w, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiŃzujŃcych lub 

uchwalonych na dzieŒ bilansowy. 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiŃzania z tytuğu odroczonego podatku dochodowego sŃ 

kompensowane, jeŨeli Grupa posiada moŨliwy do wyegzekwowania tytuğ prawny do przeprowadzania kompensat 

ujmowanych kwot oraz jeŨeli zar·wno aktywa jak i zobowiŃzania dotyczŃ podatku dochodowego nağoŨonego przez tň 

samŃ wğadzň podatkowŃ na tego samego podatnika lub r·Ũnych podatnik·w, kt·rzy zamierzajŃ rozliczyĺ zobowiŃzania i 

naleŨnoŜci z tytuğu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczeŜnie zrealizowaĺ naleŨnoŜci i rozliczyĺ 

zobowiŃzanie. 

Aktywa z tytuğu podatku odroczonego sŃ ujmowane do wysokoŜci, do kt·rej jest prawdopodobne, iŨ osiŃgniňty zostanie 

doch·d do opodatkowania, kt·ry pozwoli na realizacjň r·Ũnic przejŜciowych. Aktywa z tytuğu podatku odroczonego 

podlegajŃ ponownej ocenie na kaŨdy dzieŒ bilansowy i obniŨa siň je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne 

osiŃgniňcie dochodu do opodatkowania wystarczajŃcego do czňŜciowego lub cağkowitego zrealizowania r·Ũnic 

przejŜciowych. Takie obniŨki koryguje siň w g·rň, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajŃcego dochodu do 

opodatkowania staje siň prawdopodobne. 

Dodatkowy podatek dochodowy z tytuğu wypğaty dywidendy jest ujmowany w momencie wystŃpienia zobowiŃzania do 

wypğaty tej dywidendy. 

 

o) Zysk/ strata na jednŃ akcjň 

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk lub stratň na jednŃ akcjň dla akcji zwykğych. Podstawowy zysk/ 

(strata) na jednŃ akcjň jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajŃcej posiadaczom akcji zwykğych przez 

ŜredniŃ waŨonŃ liczbň akcji zwykğych w okresie. Rozwodniony zysk/ (strata) na jednŃ akcjň w odr·Ũnieniu od wskaŦnika 

opisanego powyŨej uwzglňdnia w kalkulacji opr·cz zysku/ (straty) przypadajŃcego dla posiadaczy akcji zwykğych oraz 

Ŝredniej liczby akcji zwykğych wpğyw wszystkich rozwadniajŃcych potencjalnych akcji.  

 

p) Raportowanie segment·w dziağalnoŜci 

Segment operacyjny jest czňŜciŃ skğadowŃ Grupy, osiŃgajŃcŃ przychody z dziağalnoŜci gospodarczej i ponoszŃcŃ koszty, 

w stosunku do kt·rej istniejŃ oddzielne informacje finansowe sğuŨŃce osobom zarzŃdzajŃcym GrupŃ do podejmowania 

decyzji biznesowych, w tym oceny dziağalnoŜci oraz alokacji zasob·w. 
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r ) Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym 

Grupa nie skorzystağa z moŨliwoŜci wczeŜniejszego zastosowania nowych Standard·w i Interpretacji, kt·re zostağy juŨ 

opublikowane oraz zatwierdzone przez Uniň EuropejskŃ, a kt·re wejdŃ w Ũycie dla okres·w rozpoczynajŃcych siň po 

dniu 1 stycznia 2009 r. Ponadto, na dzieŒ bilansowy Grupa nie zakoŒczyğa jeszcze procesu oszacowania wpğywu nowych 

Standard·w i Interpretacji, kt·re wejdŃ w Ũycie dla okres·w rozpoczynajŃcych siň po dniu 1 stycznia 2009 r., na 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w kt·rym bňdŃ one zastosowane po raz pierwszy. 
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE 

Standardy i 

Interpretacje 

zatwierdzone przez UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 

rachunkowoŜci  

 

Ewentualny wpğyw na sprawozdanie finansowe  

 

Data wejŜcia w Ũycie dla 

okres·w rozpoczynajŃcych siň w 

dniu oraz p·Ŧniej 

Zmiany do 

Miňdzynarodowych 

Standard·w 

SprawozdawczoŜci 

Finansowej 2009 

Zmiany do Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci 

Finansowej 2009 zawiera 15 zmian do 12 standard·w. 

 

 

Grupa nie ukoŒczyğa jeszcze analizy dotyczŃcej wpğywu 

zaktualizowanego standardu. 

 

1 stycznia 2010 r. z wyjŃtkiem zmian 

do KIMSF 9 Ponowna ocena 

wbudowanych instrument·w 

pochodnych ïZakres KIMSF 9 oraz 

zmienionego MSSF 3, KIMSF 16 

Zabezpieczenia udziağ·w w aktywach  

netto w podmiocie zagranicznym ï 

Zmiana ograniczeŒ dotyczŃcych 

moŨliwoŜci utrzymywania 

instrument·w zabezpieczajŃcych 

przez podmiot zagraniczny, kt·ry sam 

jest zabezpieczany, MSR 38 WartoŜci 

niematerialne ï dodatkowe zmiany 

wynikajŃce ze zmienionego MSSF 3, 

MSSF 2 PğatnoŜci w formie akcji ï 

Zakres MSSF 2 oraz zmienionego 

MSSF 3 PoğŃczenia jednostek 

gospodarczych ï gdzie data wejŜcia w 

Ũycie to pierwszy lipca 2009 r.  oraz 

MSR 18 Przychody ï ustalanie kiedy 

jednostka dziağa jako agent a kiedy 

jako strona umowy, gdzie nie jest 

podana data wejŜcia w Ũycie. 
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Standardy i 

Interpretacje 

zatwierdzone przez UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 

rachunkowoŜci  

 

Ewentualny wpğyw na sprawozdanie finansowe  

 

Data wejŜcia w Ũycie dla 

okres·w rozpoczynajŃcych siň w 

dniu oraz p·Ŧniej 

Zmiany do MSSF 2 

PğatnoŜci w formie akcji 

rozliczane w Ŝrodkach 

pieniňŨnych w ramach 

Grupy 

NajwaŨniejszŃ konsekwencjŃ zmian do MSSF 2 jest fakt, Ũe 

jednostka otrzymujŃca dobra lub usğugi w ramach transakcji 

pğatnoŜci w formie akcji, kt·ra jest rozliczana przez innŃ 

jednostkň w grupie lub jednego z udziağowc·w tej jednostki w 

Ŝrodkach pieniňŨnych lub w formie innych aktyw·w jest 

obecnie zobowiŃzana do wykazywania otrzymanych d·br i 

usğug w swoim sprawozdaniu finansowym. Dotychczas 

transakcje w formie akcji wğasnych zawarte w ramach grupy 

nie byğy uregulowane przez MSSF 2. 

Zmiany nie majŃ wpğywu na skonsolidowane sprawozdanie 

finansowe Grupy. 

1 stycznia 2010 r. 

Zmiany do 

Miňdzynarodowych 

Standard·w 

SprawozdawczoŜci 

Finansowej 2008: zmiany 

do MSSF 5 Aktywa trwağe 

przeznaczone do sprzedaŨy  

MSSF 5 zostağ zmieniony i precyzuje, Ũe: 

Å jeŨeli jednostka jest zobowiŃzana do planu sprzedaŨy 

dotyczŃcego utraty kontroli nad jednostkŃ zaleŨnŃ, powinna 

zaklasyfikowaĺ wszystkie aktywa i zobowiŃzania sp·ğki 

zaleŨnej jako przeznaczone do sprzedaŨy jeŨeli speğnione sŃ 

kryteria takiego ujňcia zgodnie z paragrafami 6-8 MSSF 5 

Å ujawnienia dotyczŃce dziağalnoŜci zaniechanej sŃ wymagane 

jeŨeli jednostka zaleŨna speğnia definicjň dziağalnoŜci 

zaniechanej. 

Grupa nie przewiduje utraty kontroli nad sp·ğkami zaleŨnymi, 

skutkujŃcej przeklasyfikowaniem aktyw·w jako 

przeznaczonych do sprzedaŨy. 

 

1 lipca 2009 r. 

Zaktualizowany MSSF 1 

Zastosowanie 

Miňdzynarodowych 

Standard·w 

SprawozdawczoŜci 

Finansowej po raz pierwszy 

Aktualizacja standardu polega na zmianie jego struktury (bez 

zmieniania jego technicznej zawartoŜci) w ten spos·b, Ũe 

wszystkie wyjŃtki, kt·re wczeŜniej znajdowağy siň w treŜci 

standardu zostağy przeniesione do odpowiednich zağŃcznik·w. 

Zmiany nie majŃ wpğywu na skonsolidowane sprawozdanie 

finansowe Grupy. 

1 lipca 2009 r. 

Zgodnie z RozporzŃdzeniem Komisji 

Nr 1136/2009 wszystkie jednostki 

stosujŃ powyŨsze zmiany najp·Ŧniej 

wraz z rozpoczňciem swojego 

pierwszego roku obrotowego 

rozpoczynajŃcego siň po dniu 31 

grudnia 2009 r. 
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Standardy i 

Interpretacje 

zatwierdzone przez UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 

rachunkowoŜci  

 

Ewentualny wpğyw na sprawozdanie finansowe  

 

Data wejŜcia w Ũycie dla 

okres·w rozpoczynajŃcych siň w 

dniu oraz p·Ŧniej 

Zaktualizowany MSSF 3 

PoğŃczenia jednostek 

gospodarczych 

Zmieniono zakres zaktualizowanego standardu oraz 

rozszerzono definicjň przedsiňwziňcia (business). 

Zaktualizowany standard zawiera r·wnieŨ inne potencjalnie 

istotne zmiany, w tym: 

 Wszystkie Ŝwiadczenia, z uwzglňdnieniem ŜwiadczeŒ 

warunkowych, przekazane przez nabywcň rozpoznaje siň i 

wycenia wedğug wartoŜci godziwej na dzieŒ przejňcia. 

 P·Ŧniejsza zmiana wartoŜci ŜwiadczeŒ warunkowych 

powinna zostaĺ ujňta w rachunku zysk·w i strat. 

 Koszty transakcji, inne niŨ koszty emisji udziağ·w lub 
dğugu, powinny zostaĺ rozpoznane jako zysk lub strata 

bieŨŃcego okresu. 

PrzejmujŃcy moŨe wyceniĺ udziağy mniejszoŜci wedğug 

wartoŜci godziwej na dzieŒ przejňcia (peğna wartoŜĺ firmy), 

lub jako jego proporcjonalny udziağ w wartoŜci godziwej 

moŨliwych do okreŜlenia aktyw·w i zobowiŃzaŒ dla kaŨdej 

transakcji. 

PoniewaŨ zaktualizowany standard nie powinien byĺ 

stosowany dla poğŃczeŒ jednostek gospodarczych majŃcych 

miejsce przed datŃ pierwszego zastosowania tego standardu, 

nie oczekuje siň, aby zaktualizowany standard miağ wpğyw na 

sprawozdanie finansowe w zakresie poğŃczeŒ jednostek 

gospodarczych, kt·re miağy miejsce przed wejŜciem w Ũycie 

zaktualizowanego standardu. 

 

 

 

1 lipca 2009 r. 

Zgodnie z RozporzŃdzeniem Komisji 

nr 495/2009 wszystkie jednostki 

stosujŃ zaktualizowany MSSF 3 

najp·Ŧniej wraz z rozpoczňciem 

swojego pierwszego roku obrotowego 

rozpoczynajŃcego siň po dniu  

30 czerwca 2009 r. 

Zaktualizowany MSR 27 

Skonsolidowane i 

jednostkowe sprawozdania 

finansowe 

W zmienionym standardzie termin Ăudziağy mniejszoŜciò 

zostağ zamieniony terminem Ăudziağy niekontrolowaneò (non- 

controlling interests), kt·ry zostağ zdefiniowany jako Ăkapitağ 

sp·ğki zaleŨnej, kt·rego nie moŨna, w spos·b bezpoŜredni lub 

poŜredni, przypisaĺ sp·ğce dominujŃcejò. Zmieniony standard 

r·wnieŨ zmienia spos·b ujňcia udziağ·w niekontrolowanych, 

utraty kontroli w sp·ğce zaleŨnej oraz przypisania zysk·w i 

strat oraz innych cağkowitych dochod·w do udziağ·w 

kontrolowanych lub niekontrolowanych. 

Zmieniony MSR 27 nie ma zastosowania do 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, 

poniewaŨ Sp·ğka nie posiada udziağ·w w sp·ğkach zaleŨnych, 

na kt·rych ujňcie mogğaby mieĺ wpğyw zmiana standardu. 

1 lipca 2009 r.  

Zgodnie z RozporzŃdzeniem Komisji 

nr 494/2009 wszystkie jednostki 

stosujŃ zmiany w MSR 27 najp·Ŧniej 

wraz z rozpoczňciem swojego 

pierwszego roku obrotowego 

rozpoczynajŃcego siň po dniu  

30 czerwca 2009 r. 
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Standardy i 

Interpretacje 

zatwierdzone przez UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 

rachunkowoŜci  

 

Ewentualny wpğyw na sprawozdanie finansowe  

 

Data wejŜcia w Ũycie dla 

okres·w rozpoczynajŃcych siň w 

dniu oraz p·Ŧniej 

Zmiany do MSR 32 

Klasyfikacja praw poboru 

Zmiana wymaga Ũeby prawa, opcje, warranty dotyczŃce 

nabycia okreŜlonej liczby wğasnych instrument·w 

kapitağowych za okreŜlonŃ kwotň w dowolnej walucie 

stanowiŃ instrumenty kapitağowe jeŨeli jednostka oferuje ww. 

prawa, opcje i warranty pro rata dotychczasowym 

wğaŜcicielom tej samej klasy instrument·w kapitağowych 

niebňdŃcych instrumentami pochodnymi. 

Wpğyw zmienionego standardu na sprawozdanie finansowe nie 

jest znany/ nie jest moŨliwe jego wiarygodne oszacowanie.   

 

1 lutego 2010 r.  

Zgodnie z RozporzŃdzeniem 

Komisji Nr 1293/2009 wszystkie 

jednostki stosujŃ powyŨsze zmiany 

najp·Ŧniej wraz z rozpoczňciem 

swojego pierwszego roku 

obrotowego rozpoczynajŃcego siň po 

dniu 31 stycznia 2010 r. 

Zmiany do MSR 39 

Instrumenty Finansowe: 

ujmowanie i wycena 

Zmiany precyzujŃ zastosowanie istniejŃcych zasad ustalania 

czy okreŜlone ryzyko lub czňŜci przepğyw·w pieniňŨnych 

mogŃ zostaĺ wyznaczone jako zabezpieczane. Podczas 

wyznaczania powiŃzania zabezpieczajŃcego powinno byĺ 

moŨliwe wyodrňbnienie oraz wiarygodna wycena ryzyka lub 

czňŜci przepğyw·w pieniňŨnych; inflacja wyğŃcznie w 

wyjŃtkowych warunkach moŨe byĺ wyznaczona jako pozycja 

podlegajŃca zabezpieczeniu. 

 

 

Zmiany do MSR 39 nie majŃ zastosowania do sprawozdania 

finansowego Grupy, poniewaŨ Grupa nie stosuje rachunkowoŜci 

zabezpieczeŒ. 

1 lipca 2009 r. 

Zgodnie z RozporzŃdzeniem Komisji 

Nr 839/2009 wszystkie jednostki 

stosujŃ powyŨsze zmiany najp·Ŧniej 

wraz z rozpoczňciem swojego 

pierwszego roku obrotowego 

rozpoczynajŃcego siň po dniu 30 

czerwca 2009 r. 

KIMSF 12 Umowy 

koncesyjne 

 

Interpretacja okreŜla wskaz·wki dla podmiot·w sektora 

prywatnego w odniesieniu do zagadnieŒ rozpoznawania i 

wyceny, kt·re powstajŃ przy rozliczaniu transakcji zwiŃzanych 

z koncesjami na Ŝwiadczenie usğug udzielanymi podmiotom 

prywatnym przez podmioty sektora publicznego. 

KIMSF 12 nie ma zastosowania do dziağalnoŜci Grupa, 

poniewaŨ nie zawierağa ona um·w koncesyjnych.  

1 stycznia 2008 r. 

Zgodnie z RozporzŃdzeniem Komisji 

Nr 254/2009 wszystkie jednostki 

stosujŃ KIMSF 12 najp·Ŧniej wraz z 

rozpoczňciem swojego pierwszego 

roku obrotowego rozpoczynajŃcego 

siň po dniu wejŜcia w Ũycie 

rozporzŃdzenia t.j. 28 marca 2009 r. 
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Standardy i 

Interpretacje 

zatwierdzone przez UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 

rachunkowoŜci  

 

Ewentualny wpğyw na sprawozdanie finansowe  

 

Data wejŜcia w Ũycie dla 

okres·w rozpoczynajŃcych siň w 

dniu oraz p·Ŧniej 

KIMSF 15 Umowy 

budowlane dotyczŃce 

nieruchomoŜci  

KIMSF 15 precyzuje, Ũe przychody, kt·re powstajŃ w zwiŃzku 

z realizacjŃ um·w budowlanych dotyczŃcych nieruchomoŜci 

ujmuje siň w powiŃzaniu ze stopniem zaawansowania 

wykonania usğugi w nastňpujŃcych przypadkach: 

 

 Umowa speğnia definicjň kontraktu budowlanego 
zgodnie z MSR 11.3; 

 Umowa dotyczy wyğŃcznie Ŝwiadczenia usğug 
zgodnie z MSR 18 (tj. jednostka nie jest 

zobowiŃzana do dostarczenia materiağ·w 

budowlanych); oraz 

 Umowa dotyczy sprzedaŨy towar·w natomiast 
kryteria rozpoznania przychod·w zgodnie z 

MSR 18.14 sŃ speğniane w spos·b ciŃgğy w 

miarň postňpu zaawansowania rob·t. 

 

We wszystkich pozostağych przypadkach, przych·d 

jest rozpoznany, kiedy wszystkie kryteria 

rozpoznania przychod·w zgodnie z MSR 18.14 sŃ 

speğnione (tj. po zakoŒczeniu budowy lub dokonaniu 

dostawy).  

KIMSF 15 nie ma zastosowania do dziağalnoŜci Grupy, 

poniewaŨ Sp·ğka nie jest stronŃ um·w budowlanych 

dotyczŃcych nieruchomoŜci. 

1 stycznia 2009 r. 

Zgodnie z RozporzŃdzeniem 

Komisji Nr 636/2009 wszystkie 

jednostki stosujŃ powyŨsze zmiany 

najp·Ŧniej wraz z rozpoczňciem 

swojego pierwszego roku 

obrotowego rozpoczynajŃcego siň po 

dniu 31 grudnia 2009 r. 

KIMSF 16 Zabezpieczenia 

udziağ·w w aktywach netto 

w podmiocie zagranicznym  

Interpretacja wyjaŜnia nastňpujŃce kwestie: rodzaj ekspozycji, 

kt·ra moŨe byĺ zabezpieczana, w jakich podmiotach w Grupie 

moŨe byĺ utrzymywany instrument zabezpieczany, czy 

zastosowana metoda konsolidacji wpğywa na efektywnoŜĺ 

zabezpieczenia, moŨliwŃ formň instrumentu zabezpieczanego 

oraz wartoŜci, kt·re mogŃ zostaĺ przekwalifikowane z kapitağu 

wğasnego do rachunku zysk·w i strat w momencie zbycia 

udziağ·w w podmiocie zagranicznym.  

KIMSF 16 nie ma zastosowania do dziağalnoŜci Grupa, 

poniewaŨ Grupa nie stosuje zabezpieczeŒ udziağ·w w 

aktywach netto w podmiotach zagranicznych. 

1 paŦdziernika 2008 r. 

Zgodnie z RozporzŃdzeniem Komisji 

Nr 460/2009 wszystkie jednostki 

stosujŃ KIMSF 16 najp·Ŧniej wraz z 

rozpoczňciem swojego pierwszego 

roku obrotowego rozpoczynajŃcego 

siň po dniu 30 czerwca 2009 r. 
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Standardy i 

Interpretacje 

zatwierdzone przez UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 

rachunkowoŜci  

 

Ewentualny wpğyw na sprawozdanie finansowe  

 

Data wejŜcia w Ũycie dla 

okres·w rozpoczynajŃcych siň w 

dniu oraz p·Ŧniej 

KIMSF 17 Wydanie 

udziağowcom aktyw·w 

niepieniňŨnych  

Interpretacja dotyczy wydania udziağowcom dywidendy w 

formie aktyw·w niepieniňŨnych. Zgodnie z interpretacjŃ 

zobowiŃzanie do wypğaty dywidendy powinno zostaĺ 

rozpoznane w momencie, kiedy dywidenda zostağa w 

odpowiedni spos·b uchwalona i nie leŨy juŨ w gestii sp·ğki. 

ZobowiŃzania, o kt·rych mowa powyŨej sŃ wyceniane w 

wartoŜci godziwej aktyw·w, kt·re majŃ zostaĺ wydane. 

WartoŜĺ bilansowa zobowiŃzania z tytuğu dywidendy powinna 

zostaĺ wyceniana na koniec kaŨdego okresu sprawozdawczego. 

Zmiany wartoŜci bilansowej powinny byĺ ujmowane w 

kapitale jako korekta wartoŜci dywidendy. W momencie 

wypğaty dywidendy, ewentualnie powstağa r·Ũnica miňdzy 

wartoŜciŃ bilansowŃ wydanych aktyw·w oraz wartoŜciŃ 

bilansowŃ zobowiŃzaŒ powinny byĺ ujňte w zysku lub stracie. 

PoniewaŨ interpretacjň stosuje siň prospektywnie, nie bňdzie 

miağa wpğywu na sprawozdania finansowe za okresy sprzed jej 

pierwszego zastosowania. Ponadto, poniewaŨ interpretacja 

dotyczy przyszğych dywidend, o kt·rych zadecyduje zarzŃd/ 

walne zgromadzenie, nie jest moŨliwe ustalenie z g·ry jej 

wpğywu na sprawozdanie finansowe.  

1 lipca 2009 r. 

Zgodnie z RozporzŃdzeniem Komisji 

Nr 1142/2009 wszystkie jednostki 

stosujŃ powyŨsze zmiany najp·Ŧniej 

wraz z rozpoczňciem swojego 

pierwszego roku obrotowego 

rozpoczynajŃcego siň po dniu 31 

paŦdziernika 2009 r. 

KIMSF 18 Aktywa 

otrzymane od odbiorc·w 

Interpretacja dotyczy um·w, na podstawie kt·rych jednostka 

otrzymuje od swojego odbiorcy rzeczowe aktywa trwağe, kt·re 

nastňpnie uŨywa albo w celu przyğŃczenia klienta do sieci albo 

aby umoŨliwiĺ mu ciŃgğy dostňp do d·br lub usğug lub w obu 

tych celach.  Interpretacja dotyczy r·wnieŨ um·w, na 

podstawie kt·rych jednostka otrzymuje od odbiorcy Ŝrodki 

pieniňŨne, a Ŝrodki te zostanŃ przeznaczone na wytworzenie 

lub nabycie skğadnika rzeczowych aktyw·w trwağych.  

Jednostka otrzymujŃca Ŝrodki rozpoznaje skğadnik aktyw·w 

trwağych, jeŨeli speğnia on definicjň aktywa. Drugostronnie 

rozpoznaje siň przychody.  

 

Moment rozpoznania przychod·w jest zaleŨny od 

szczeg·ğowych fakt·w i okolicznoŜci zawartej umowy. 

KIMSF 18 nie ma zastosowania do sprawozdania finansowego 

Sp·ğki, poniewaŨ Grupa nie otrzymuje Ŝrodk·w trwağych od 

swoich odbiorc·w.  

1 lipca 2009 r. 

Zgodnie z RozporzŃdzeniem Komisji 

Nr 1164/2009 wszystkie jednostki 

stosujŃ powyŨsze zmiany najp·Ŧniej 

wraz z rozpoczňciem swojego 

pierwszego roku obrotowego 

rozpoczynajŃcego siň po dniu 31 

paŦdziernika 2009 r. 
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Standardy i Interpretacje oczekujŃce na zatwierdzenie przez UE 

 

Standardy i 

Interpretacje oczekujŃce 

na zatwierdzenie przez 

UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 

rachunkowoŜci  

 

Ewentualny wpğyw na sprawozdanie finansowe  

 

Data wejŜcia w Ũycie dla 

okres·w rozpoczynajŃcych 

siň w dniu oraz p·Ŧniej 

 

Zmiany do MSSF 1 

Zastosowanie 

Miňdzynarodowych 

Standard·w 

SprawozdawczoŜci 

Finansowej po raz pierwszy 

ï Dodatkowe zwolnienia dla 

jednostek stosujŃcych MSSF 

po raz pierwszy 

 

Zmiana polega na dodaniu dw·ch fakultatywnych zwolnieŒ dla 

jednostek stosujŃcych MSSF po raz pierwszy w zakresie: 

 Ustalania kosztu domniemanego dla aktyw·w przemysğu 
paliwowo ï gazowego; 

 Powt·rnej oceny klasyfikacji um·w leasingu; 

 Ustalania kosztu domniemanego dla dziağalnoŜci, w 
kt·rych wysokoŜĺ cen sprzedaŨy jest regulowana. 

Zmiany nie majŃ wpğywu na skonsolidowane sprawozdanie 

finansowe Grupy 

1 stycznia 2010 r.  

Zmiany do MSSF 1 ï 

Ograniczone zwolnienia 

dotyczŃce ujawnieŒ 

zgodnych z MSSF 7 dla 

jednostek stosujŃcych MSSF 

po raz pierwszy 

Zmiana dotyczy zwolnieŒ z ujawniania za okres por·wnawczy  

informacji wymaganych przez zmieniony MSSF 7 dla jednostek 

stosujŃcych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyczy 

sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe zostağo 

sporzŃdzone za okres rozpoczynajŃcy siň wczeŜniej niŨ 1 

stycznia 2010 r. 

Zmiany nie majŃ wpğywu na skonsolidowane sprawozdanie 

finansowe Grupy. 

1 lipca 2010 r. 

 

MSSF 9 Instrumenty 

Finansowe 

Standard zostağ wydany jako czňŜĺ kompleksowego przeglŃdu 

rachunkowoŜci instrument·w finansowych. Nowy standard jest 

mniej kompleksowy w por·wnaniu z bieŨŃcymi wymogami i 

zastŃpi MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena. 

Nowy standard bňdzie dotyczyğ wyğŃcznie zasad klasyfikacji i 

wyceny aktyw·w finansowych. 

Wpğyw nowego standardu na sprawozdanie finansowe nie jest 

znany/ nie jest moŨliwe jego wiarygodne oszacowanie. 

1 stycznia 2013 r. 

Zaktualizowany MSR 24  

Ujawnianie Informacji na 

temat podmiot·w 

powiŃzanych 

Wprowadzone zmiany dotyczŃ gğ·wnie wymog·w dotyczŃcych 

ujawnieŒ transakcji z podmiotami powiŃzanymi podmiot·w 

pozostajŃcych pod kontrolŃ PaŒstwa oraz definicji podmiotu 

powiŃzanego. 

Zmiany nie majŃ wpğywu na skonsolidowane sprawozdanie 

finansowe Grupy. 

1 stycznia 2011 r.  
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Standardy i 

Interpretacje oczekujŃce 

na zatwierdzenie przez 

UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 

rachunkowoŜci  

 

Ewentualny wpğyw na sprawozdanie finansowe  

 

Data wejŜcia w Ũycie dla 

okres·w rozpoczynajŃcych 

siň w dniu oraz p·Ŧniej 

Zmiany do KIMSF 14: 

Przedpğaty z tytuğu 

minimalnych wymog·w 

finansowania 

Zgodnie ze zmienionym KIMSF 14 wpğacona zaliczka w 

przypadku planu z minimalnymi wymogami finansowania 

powinna zostaĺ ujňta jako skğadnik aktyw·w.  

Zmiany nie majŃ wpğywu na skonsolidowane sprawozdanie 

finansowe Grupy. 

1 stycznia 2011 r.  

KIMSF 19 WygaŜniňcie 

zobowiŃzaŒ finansowych w 

zwiŃzku z wyemitowaniem 

instrument·w kapitağowych 

Interpretacja okreŜla, Ũe instrumenty kapitağowe wyemitowane 

w celu pokrycia zobowiŃzania finansowego stanowiŃ Ăzapğatňò 

w myŜl MSR 39.41. WyŨej opisane instrumenty kapitağowe 

powinny zostaĺ wycenione w wartoŜci godziwej, natomiast 

r·Ũnica miňdzy wartoŜciŃ bilansowŃ wygasğego zobowiŃzania 

finansowego a wycenŃ instrumentu kapitağowego powinna 

zostaĺ ujňta jako zysk lub strata bieŨŃcego okresu. 

Wpğyw interpretacji na sprawozdanie finansowe nie jest znany/ 

nie jest moŨliwe jego wiarygodne oszacowanie. 

1 lipca 2010 r.  
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7.  Ustalenie wartoŜci godziwej 

PoniŨej zostağy opisane metody ustalania wartoŜci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat 

zağoŨeŒ przyjňtych do okreŜlenia wartoŜci godziwej przedstawiono w notach objaŜniajŃcych do poszczeg·lnych 

skğadnik·w aktyw·w i zobowiŃzaŒ. 

 

(i) Rzeczowe aktywa trwağe 

WartoŜĺ godziwa rzeczowych aktyw·w trwağych nabytych w drodze poğŃczenia jednostek, jest oparta na wartoŜci 

rynkowej, tj. cenie ustalonej w por·wnywalnych transakcjach rynkowych. 

 

(ii) WartoŜci niematerialne  

WartoŜĺ godziwa oprogramowania nabytego w drodze poğŃczenia jednostek, w tym wytworzonego we wğasnym zakresie 

przez jednostkň przejmowanŃ, jest ustalana w oparciu o bieŨŃcŃ cenň rynkowŃ takiego samego, lub podobnego 

oprogramowania. W przypadku oprogramowania o unikatowej funkcjonalnoŜci, wytworzonego we wğasnym zakresie, 

dla kt·rego nie istniejŃ por·wnywalne transakcje rynkowe, podstawŃ ustalenia wartoŜci godziwej sŃ koszty poniesione na 

jego opracowanie.  

 

(iii ) Zapasy 

WartoŜĺ godziwa zapas·w nabytych w wyniku poğŃczenia jednostek jest ustalana w oparciu o szacowanŃ cenň sprzedaŨy 

w toku prowadzenia dziağalnoŜci pomniejszonŃ o szacowane koszty doprowadzenia do sprzedaŨy, oraz o marŨň zysku 

oszacowanŃ w oparciu o racjonalne przesğanki w zwiŃzku z nakğadami poniesionymi na doprowadzenie sprzedaŨy do 

skutku. 

 

 (iv) NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz inne 

WartoŜĺ godziwa naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz innych, jest szacowana jako bieŨŃca wartoŜĺ przyszğych 

przepğyw·w pieniňŨnych zdyskontowanych za pomocŃ rynkowej stopy procentowej na dzieŒ bilansowy. 

 

(v) Instrumenty pochodne 

Kontrakty walutowe typu forward sŃ wyceniane poprzez zdyskontowanie r·Ũnicy pomiňdzy kwotŃ przeliczonŃ kursem 

terminowym wynikajŃcym z kontraktu a kwotŃ obliczonŃ wedğug bieŨŃcego kursu walutowego przy pomocy stopy 

procentowej wolnej od ryzyka w pozostağym okresie umowy.  

 

(vi) ZobowiŃzania finansowe niebňdŃce instrumentami pochodnymi 

WartoŜĺ godziwa, szacowana dla cel·w ujawniania, jest obliczana na podstawie wartoŜci bieŨŃcej przyszğych 

przepğyw·w pieniňŨnych z tytuğu zwrotu kapitağu i odsetek, zdyskontowanych za pomocŃ rynkowej stopy procentowej na 

dzieŒ bilansowy. W przypadku skğadnika obligacji zamiennych oraz obligacji z warrantami o charakterze 

zobowiŃzaniowym, rynkowa stopa procentowa jest szacowana w oparciu o podobne zobowiŃzania nieposiadajŃce opcji 

konwersji lub warrant·w. 

(vii ) PğatnoŜci w formie akcji wğasnych 

WartoŜĺ godziwa warrant·w udzielonych pracownikom w ramach programu motywacyjnego jest ustalana z 

zastosowaniem modelu Blacka-Scholesa-Mertona. Dane wejŜciowe do wyceny obejmujŃ cenň akcji na dzieŒ wyceny, 

cenň wykonania instrumentu, oczekiwanŃ zmiennoŜĺ (opartŃ na Ŝredniej waŨonej historycznej zmiennoŜci akcji sp·ğek 

notowanych publicznie i dziağajŃcych w tym samym co Sp·ğka segmencie rynku, skorygowanej o zmiany oczekiwane 

zgodnie z publicznie dostňpnymi informacjami), oczekiwany czas trwania instrumentu (w oparciu o zwyczajowe 

zachowanie posiadaczy warrant·w), oczekiwane dywidendy oraz stopň procentowŃ wolnŃ od ryzyka (w oparciu o bony 

skarbowe). Warunki transakcji dotyczŃce okresu Ŝwiadczenia usğug oraz nierynkowe warunki transakcji nie sŃ brane pod 

uwagň przy ustalaniu wartoŜci godziwej. 
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8.  ZarzŃdzanie ryzykiem finansowym 

W zwiŃzku prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ Grupa naraŨona jest na nastňpujŃce ryzyka: 

 Ryzyko kredytowe 

 Ryzyko pğynnoŜci 

 Ryzyko rynkowe 

 

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady i procedury przyjňte przez 

Grupň dla zarzŃdzania danym ryzykiem oraz spos·b zarzŃdzania kapitağem przez Grupň. W dalszej czňŜci niniejszego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono wymagane informacje liczbowe. 

OdpowiedzialnoŜĺ za ustanowienie odpowiednich procedur i nadz·r nad ich wykonywaniem ponosi ZarzŃd. 

Zasady zarzŃdzania ryzykiem majŃ na celu identyfikacjň i analizň ryzyk, na kt·re Grupa jest naraŨona, okreŜlenie 

odpowiednich limit·w i systemu kontroli oraz monitorowanie tych ryzyk i ustalonych limit·w. Przyjňte zasady 

zarzŃdzania ryzykiem i systemy kontroli podlegajŃ regularnej ocenie z uwzglňdnieniem zmiany warunk·w rynkowych i 

zmiany w dziağalnoŜci Grupy. Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjňte standardy i procedury zarzŃdzania, Grupa dŃŨy 

do zbudowania takiego Ŝrodowiska kontroli, w kt·rym wszyscy pracownicy rozumiejŃ swojŃ rolň i obowiŃzki.  

 

Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe definiowane jest jako ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupň w sytuacji kiedy kontrahent 

lub druga strona transakcji nie speğni swoich umownych obowiŃzk·w. Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest przede 

wszystkim z naleŨnoŜciami. 

 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe naleŨnoŜci 

Ryzyko kredytowe wynika ze stosowania odroczonych termin·w pğatnoŜci przy sprzedaŨy towar·w. Grupa opracowağa i 

wdroŨyğa procedury majŃce na celu minimalizowanie i stağe monitorowanie tego ryzyka. Nie wystňpuje znaczŃca 

koncentracja ryzyka kredytowego. 

Klienci rozpoczynajŃcy wsp·ğpracň z GrupŃ mogŃ dokonywaĺ zakup·w jedynie za got·wkň lub na zasadach przedpğaty. 

KaŨdy klient ubiegajŃcy siň o udzielenie kredytu kupieckiego jest oceniany pod kŃtem wiarygodnoŜci kredytowej na 

podstawie zğoŨonych przez niego dokument·w finansowych lub raport·w zamawianych w wywiadowniach handlowych. 

WysokoŜĺ limitu kredytowego ustalana jest indywidualnie na podstawie wynik·w tej oceny oraz decyzji 

ubezpieczeniowej dotyczŃcej wysokoŜci ubezpieczenia limitu kredytu kupieckiego klienta, z jednoczesnŃ ocenŃ potrzeb 

wynikajŃcych z potencjalnych rozmiar·w wsp·ğpracy handlowej. NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug sŃ ubezpieczone. 

Udzielenie klientowi kredytu powyŨej limitu wyznaczonego przez ubezpieczyciela wymaga odpowiedniej akceptacji w 

zaleŨnoŜci od wysokoŜci przekroczenia limitu z decyzji ubezpieczeniowej. Limity kredytowe klient·w, kt·rzy przez 

okres ostatnich 12 miesiňcy nie dokonywali zakup·w lub dokonywali zakup·w pozostajŃcych w znacznej dysproporcji z 

przyznanym limitem, sŃ okresowo weryfikowane. Przy weryfikacji okresowej brane sŃ pod uwagň miňdzy innymi 

wysokoŜĺ ubezpieczenia oraz opinia dziağu handlowego, co do dalszej planowanej wsp·ğpracy z klientem. 

JeŨeli klient posiada przeterminowane pğatnoŜci wobec Grupy, wstrzymywana jest bieŨŃca sprzedaŨ do momentu 

uregulowania zalegğoŜci. R·wnoczeŜnie, w zaleŨnoŜci od przebiegu spğaty przeterminowanego zadğuŨenia klienta, 

przyznany mu limit kredytu moŨe byĺ zmniejszony lub cofniňty. 

Grupa nie poniosğa znaczŃcych strat w wyniku niezapğacenia przez klient·w naleŨnoŜci. Grupa tworzy odpisy 

aktualizujŃce na naleŨnoŜci nieobjňte ubezpieczeniem oraz kwoty wynikajŃce z udziağu wğasnego w stosunku do 

naleŨnoŜci ubezpieczonych, na podstawie szczeg·ğowej analizy naleŨnoŜci. 

 

Ryzyko pğynnoŜci 

Ryzyko pğynnoŜci definiowane jest jako ryzyko, Ũe Grupa nie bňdzie zdolna do regulowania swoich finansowych 

zobowiŃzaŒ, kiedy stanŃ siň wymagalne. 

Grupa monitoruje na bieŨŃco prognozowane przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej biorŃc pod uwagň terminy 

zapadalnoŜci naleŨnoŜci i wymagalnoŜci zobowiŃzaŒ. Utrzymaniu pğynnoŜci finansowej sğuŨŃ miňdzy innymi 
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kr·tkoterminowe kredyty bankowe zaciŃgane przez Grupň, w formie kredyt·w w rachunku bieŨŃcym oraz linii 

kredytowych opisane w nocie 26. Potrzeby w tym zakresie sŃ okreŜlane przy sporzŃdzaniu budŨetu na kolejny rok i 

modyfikowane w zaleŨnoŜci od ksztağtowania siň bieŨŃcej sytuacji finansowej Grupy. 

Ograniczeniu ryzyka pğynnoŜci sğuŨy r·wnieŨ faktoring opisany w nocie 22. 

 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe to ryzyko, Ũe zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe bňdŃ wpğywaĺ na 

wartoŜĺ instrument·w finansowych lub przyszğe zyski Grupy. 

Celem zarzŃdzania ryzykiem rynkowym jest kontrolowanie stopnia ekspozycji Grupy w ramach przyjňtych limit·w, przy 

dŃŨeniu do optymalizacji stopy zwrotu. 

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem rynkowym Grupa zawiera transakcje z udziağem instrument·w pochodnych oraz 

zobowiŃzania finansowe. 

 

Ryzyko walutowe 

Ryzyko walutowe zwiŃzane jest ze sprzedaŨŃ, zakupami, kredytami i poŨyczkami, kt·re denominowane sŃ w walutach 

innych niŨ waluta funkcjonalna Sp·ğki DominujŃcej (PLN). Waluty, w kt·rych transakcje te sŃ denominowane to 

gğ·wnie euro (EUR), dolar amerykaŒski (USD), korona czeska (CZK) i sğowacka (SKK). 

W odniesieniu do zakupu towar·w Grupa zabezpiecza siň przed ryzykiem zmian kurs·w walut w dwojaki spos·b. 

PierwszŃ metodŃ jest elastyczne ksztağtowanie cen sprzedaŨy w walucie lokalnej kraju, w kt·rym prowadzona jest 

sprzedaŨ towar·w nabywanych w walutach obcych przy uwzglňdnieniu walutowych cen zakupu oraz bieŨŃcych kurs·w 

walut. Posiadane zapasy towar·w stanowiŃ tu naturalne zabezpieczenie ryzyka kursowego zwiŃzanego ze 

zobowiŃzaniami. Dodatkowo Grupa zawiera transakcje walutowe terminowe typu SPOT i forward na zakup walut, kt·re 

stanowiŃ uzupeğnienie zabezpieczenia zwiŃzanego z ustalaniem cen sprzedaŨy zapasu towar·w zakupionych w walucie. 

Codziennie jest okreŜlana pozycja walutowa Grupy w trzech gğ·wnych walutach ekspozycji (USD, EUR i CZK) i na jej 

podstawie sŃ podejmowane bieŨŃce decyzje dotyczŃce zabezpieczenia pozycji walutowych (zakupu waluty). 

Z ryzykiem kursowym zwiŃzane sŃ r·wnieŨ transakcje sprzedaŨy towar·w za granicň w walutach obcych. W tym 

przypadku najwiňksze znaczenie majŃ wahania kurs·w korony czeskiej. Grupa zabezpiecza siň przed tym ryzykiem 

bilansujŃc wysokoŜĺ naleŨnoŜci w CZK z kredytami bankowymi w CZK oraz zawierajŃc transakcje wymiany walut 

CZK/EUR i CZK/USD. 

Ryzyko kursowe jest monitorowane pod kŃtem przepğyw·w pieniňŨnych. 

Grupa nie stosuje rachunkowoŜci zabezpieczeŒ. 

 

Ryzyko stopy procentowej 

Grupa korzysta z kr·tkoterminowych kredyt·w bankowych w PLN i CZK oprocentowanych w oparciu o zmiennŃ stopň 

procentowŃ, odpowiednio WIBOR i PRIBOR. 

Ponadto Grupa posiada zobowiŃzanie z tytuğu wyemitowanych obligacji z warrantami o zmiennym oprocentowaniu 

opartym o WIBOR. 

Grupa nie posiada strategii zabezpieczania siň przed ryzykiem wzrostu st·p procentowych. 

 

ZarzŃdzanie kapitağem  

Gğ·wnym celem ZarzŃdu jest utrzymywanie takiej struktury kapitağu, kt·ra pozwoli na rozw·j Grupy, zapewni 

akcjonariuszom zwrot z inwestycji, a r·wnoczeŜnie bňdzie pozytywnie oceniana przez kredytodawc·w.  

Grupa monitoruje strukturň kapitağu za pomocŃ wskaŦnika liczonego jako relacja skonsolidowanego zadğuŨenia netto do 

wartoŜci skonsolidowanej EBITDA.  
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Skonsolidowane zadğuŨenie netto obejmuje zobowiŃzanie z tytuğu obligacji z warrantami oraz kredyty pomniejszone o 

wartoŜĺ Ŝrodk·w pieniňŨnych i ich ekwiwalent·w. Skonsolidowana EBITDA zdefiniowana jest jako wynik finansowy 

netto ustalony zgodnie z MSSF UE powiňkszony o amortyzacjň, odpisy z tytuğu utraty wartoŜci rzeczowych aktyw·w 

trwağych i wartoŜci niematerialnych, koszty finansowe netto, niezrealizowane r·Ũnice kursowe od pozycji bilansowych 

denominowanych w euro i dolarze amerykaŒskim oraz podatek dochodowy. 

Na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.wyŨej przedstawiony wskaŦnik ksztağtowağ siň nastňpujŃco: 

 31.12.2009 31.12.2008 

Skonsolidowane zadğuŨenie netto 116 147 213 543 

Skonsolidowana EBITDA 51 452 32 518 

WskaŦnik zadğuŨenia netto 2,3 6,6 

 

Celem Grupy jest utrzymywanie wskaŦnika na poziomie nie wyŨszym niŨ 7. 

ZarzŃd aktywnie ksztağtuje wysokoŜĺ wskaŦnika poprzez implementacjň i egzekwowanie procedur majŃcych na celu 

optymalizacjň zapotrzebowania na kredyt obrotowy.  

Ponadto, zgodnie z Kodeksem Sp·ğek Handlowych, Sp·ğka DominujŃca jest zobowiŃzana utworzyĺ kapitağ zapasowy 

dokonujŃc odpis·w w wysokoŜci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop·ki kapitağ ten nie osiŃgnie co 

najmniej jednej trzeciej kapitağu zakğadowego. 

  

9. Informacje dotyczŃce segment·w dziağalnoŜci  

 

Grupa prowadzi jednorodnŃ dziağalnoŜĺ handlowŃ w trzech krajach. Grupa zidentyfikowağa sp·ğki zaleŨne prowadzŃce 

dziağalnoŜĺ dystrybucyjnŃ w tych krajach jako segmenty operacyjne. Segmenty te speğniajŃ kryteria ğŃczenia okreŜlone w 

MSSF 8.12, tzn. 

- posiadajŃ zbliŨone cechy ekonomiczne, 

- oferujŃ taki sam asortyment towar·w, 

- prowadzŃ sprzedaŨ do takich samych kategorii klient·w, 

- wykorzystujŃ jednakowe metody w dystrybucji. 

Z powyŨszych wzglňd·w Grupa wyodrňbnia jeden segment sprawozdawczy: dystrybucja. Segment ten zajmuje siň 

handlem hurtowym sprzňtem i oprogramowaniem komputerowym oraz Ŝwiadczeniem usğug zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ 

handlowŃ.  
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Informacje o produktach i usğugach 

 w tysiŃcach zğotych 

  01.01.2009 - 27.07.2007 - 

31.12.2009 31.12.2008 

     

Przychody ze sprzedaŨy sprzňtu komputerowego  1 409 884 1 578 752 

Przychody ze sprzedaŨy czňŜci komputerowych  647 380 738 974 

Przychody ze sprzedaŨy sprzňtu i oprogramowania sieciowego  200 923 222 043 

Przychody ze sprzedaŨy oprogramowania  95 059 107 560 

Przychody ze sprzedaŨy usğug  17 354 19 338 

  2 370 600 2 666 667 

 

Informacje o obszarach geograficznych 

 

Przychody ze sprzedaŨy wedğug kraju siedziby klienta 

 w tysiŃcach zğotych 

  01.01.2009 - 27.07.2007 - 

31.12.2009 31.12.2008 

     

Przychody ze sprzedaŨy w Polsce  1 896 695 2 231 091 

Przychody ze sprzedaŨy w Czechach   371 120 374 405 

Przychody ze sprzedaŨy w Sğowacji  95 885 56 515 

Przychody ze sprzedaŨy w Pozostağych krajach  
6 900 4 656 

  2 370 600 2 666 667 

 

Aktywa trwağe wedğug miejsca lokalizacji 

 

 31.12.2009 31.12.2008 

 w tysiŃcach zğotych 

Aktywa 

trwağe 

zlokalizowane 

w Polsce 

Aktywa 

trwağe 

zlokalizowane 

za granicŃ 

Aktywa 

trwağe 

zlokalizowane 

w Polsce 

Aktywa 

trwağe 

zlokalizowane 

za granicŃ 

       
Rzeczowe aktywa trwağe 5 630 144 6 031 227 

WartoŜci niematerialne 42 987 21 43 880 3 

 48 617 165 49 911 230 

 

Informacje o gğ·wnych klientach 

 

Grupa prowadzi sprzedaŨ do szerokiego krňgu odbiorc·w. ŧaden z klient·w nie dokonağ w 2009 r. zakup·w 

stanowiŃcych co najmniej 10% wartoŜci przychod·w ze sprzedaŨy Grupy. 

 

10.  DziağalnoŜĺ zaniechana 

 

W okresie objňtym sprawozdaniem Grupa nie zaniechağa Ũadnej dziağalnoŜci.  
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11. Przychody  

 

 w tysiŃcach zğotych 

01.01.2009 - 27.07.2007 - 

31.12.2009 31.12.2008 

    

Przychody ze sprzedaŨy towar·w 2 353 246 2 647 713 

Przychody ze sprzedaŨy usğug  17 354 18 954 

 2 370 600 2 666 667 

 

12. Pozostağe przychody operacyjne  
 

 
w tysiŃcach zğotych           

   01.01.2009 - 27.07.2007 - 

31.12.2009 31.12.2008 

     

Odsetki karne od nieterminowych zapğat  1 184 801 

Odsetki od nadpğaconych zobowiŃzaŒ budŨetowych  173 161 

RozwiŃzanie rezerwy na umowy rodzŃce obciŃŨenia  100 887 

Zysk ze zbycia rzeczowych aktyw·w trwağych  36 84 

Inne  88 67 

  1 581 2 000 

 

13. Koszty sprzedaŨy i koszty og·lnego zarzŃdu  

 
 
 

w tysiŃcach zğotych 

Nota 01.01.2009 - 27.07.2007 - 

31.12.2009 31.12.2008 

     

ZuŨycie materiağ·w i energii  (5 301) (6 567) 

Amortyzacja 18 ,19 (3 396) (4 138) 

Usğugi obce  (60 789) (65 272) 

Podatki i opğaty  (492) (1 055) 

świadczenia pracownicze 15 (45 569) (37 557) 

Pozostağe  (6 057) (5 713) 

Koszty rodzajowe razem  (121 604) (120 302) 

w tym:    
Koszty sprzedaŨy  (101 584) (103 918) 

Koszty og·lnego zarzŃdu  (20 020) (16 384) 

  (121 604) (120 302) 
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14. Pozostağe koszty operacyjne  

 
 

 

w tysiŃcach zğotych 

Nota 01.01.2009 - 27.07.2007 - 

31.12.2009 31.12.2008 

    

Wynik na sprzedaŨy wierzytelnoŜci  (219) -   

Odsetki karne z tytuğu nieterminowych pğatnoŜci  (59) (71) 

Skğadki  (86) (59) 

Koszty poğŃczenia sp·ğek Grupy  (48) -   

Rezerwa na otwarte zam·wienia zakupu 28 (58) -   

Zwrot nienaleŨnego wynagrodzenia pğatnika podatku CIT  (67) -   

Korekta wartoŜci firmy 19 -   (1 740) 

Koszty zaniechanej inwestycji nabycia udziağ·w  -   (1 368) 

Koszty zaniechanych przygotowaŒ do emisji publicznej akcji  -   (302) 

Inne  (100) (117) 

  (637) (3 657) 

 

15. Koszty ŜwiadczeŒ pracowniczych 

 
w tysiŃcach zğotych Nota 01.01.2009 - 27.07.2007 - 

31.12.2009 31.12.2008 

    

Wynagrodzenia   (37 693) (31 147) 

Ubezpieczenia spoğeczne   (5 842) (5 388) 

Rozliczenie koszt·w programu motywacyjnego 27 (729) - 

Koszty odpraw emerytalnych (w tym zwiňkszenie zobowiŃzaŒ z tego tytuğu)   (13) (14) 

Odpis na ZFśS  (292) (274) 

Pozostağe Ŝwiadczenia  (1 000) (734) 

  (45 569) (37 557) 

 

16. Przychody i koszty finansowe  

 

Ujňte jako zysk lub strata bieŨŃcego okresu 

 
w tysiŃcach  zğotych 01.01.2009 - 27.07.2007 - 

31.12.2009 31.12.2008 

   

Przychody z tytuğu odsetek z lokat bankowych 127 111 

Przychody finansowe razem 127 111 

   

Koszty z tytuğu odsetek od zobowiŃzaŒ finansowych     

wycenianych wedğug zamortyzowanego kosztu (13 597) (23 311) 

R·Ũnice kursowe netto  - (530) 

Inne koszty finansowe (829) (290) 

Koszty finansowe razem (14 426) (24 131) 

     

Koszty finansowe netto (14 299) (24 020) 
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PowyŨsze przychody i koszty finansowe obejmujŃ nastňpujŃce pozycje przychod·w i koszt·w z tytuğu odsetek dotyczŃce 
aktyw·w i zobowiŃzaŒ innych niŨ wyceniane przez wynik finansowy: 

 
 

 
w tysiŃcach  zğotych 

 01.01.2009 -  27.07.2007 - 

 31.12.2009  31.12.2008 

    

Przychody og·ğem z tytuğu odsetek z aktyw·w finansowych          127        111  

Koszty og·ğem z tytuğu odsetek od zobowiŃzaŒ finansowych   (13 597)     (23 311) 

      (13 470)     (23 200) 

 

17. Podatek dochodowy  

 

Podatek dochodowy ujňty jako zysk lub strata bieŨŃcego okresu 

 
 

 

w tysiŃcach zğotych 

Nota 01.01.2009 - 27.07.2007 - 

31.12.2009 31.12.2008 

     

Podatek dochodowy bieŨŃcy        (9 902) (2 175) 

Podatek odroczony 20 

               

442  3 400 

 - zwiŃzany z powstaniem i odwr·ceniem r·Ũnic przejŜciowych   

           

(144) 2 494 

 - zwiŃzany ze zmianŃ ujňtych strat podatkowych                690  906 

 - korekta strat podatkowych z ubiegğego roku  (104) - 

       (9 460) 1 225 

 

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej   

 
w tysiŃcach zğotych % 01.01.2009 ï  % 27.07.2007 ï  

31.12.2009 31.12.2008 

Zysk / (strata) netto za rok obrotowy                   30 344              (3 431) 

Podatek dochodowy                             (9 460)                            1 225  

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem                 39 804              (4 656) 

Podatek w oparciu o obowiŃzujŃcŃ stawkň podatkowŃ            19                (7 563)            19                   885  

R·Ũnica wynikajŃca z zastosowania stawek podatkowych 

obowiŃzujŃcych w innych krajach              -                            3            (1)                 (32) 

Przychody niepodlegajŃce opodatkowaniu               -                         33               2                  77  

Koszty niestanowiŃce koszt·w uzyskania przychod·w               5                (1 824)         (31)           (1 445) 

Ujňcie strat podatkowych i innych r·Ũnic przejŜciowych               -                    (109)            37                1 740  

            24                 (9 460) 26               1 225  
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18. Rzeczowe aktywa trwağe  
 
 

w tysiŃcach zğotych Budynki i 

budowle 

Maszyny i 

urzŃdzenia 

środki 

transportu 

Inne Ŝrodki 

trwağe 

środki 

trwağe w 

budowie Razem 

WartoŜĺ brutto rzeczowych aktyw·w trwağych       

WartoŜĺ bilansowa brutto na dzieŒ 27 lipca 2007 r.  -     -     -     -     -     -    

Nabycie w wyniku poğŃczenia jednostek gospodarczych               20           2 445           1 729           1 810   -           6 004  

Pozostağe zwiňkszenia              13           1 223              625             712            89         2 662  

Zmniejszenia  -              (615)           (364)              (2)  -            (981) 

Wpğyw zmiany kursu wymiany walut                4               27   -                 11  -              42  

WartoŜĺ bilansowa brutto na dzieŒ 31 grudnia 2008 r.               37           3 080           1 990           2 531            89         7 727  

       

WartoŜĺ bilansowa brutto na dzieŒ 1 stycznia 2009 r.                37           3 080           1 990           2 531           89         7 727  

Zwiňkszenia -              795              448                71            88          1 402  

Zmniejszenia -              (37)             (14) -  -            (51) 

Przesuniňcia -             567              356  -  -            923  

Wpğyw zmiany kursu wymiany walut -                  2   -  - -                 2  

WartoŜĺ bilansowa brutto na dzieŒ 31 grudnia 2009 r.               37           4 407           2 780           2 602          177       10 003  

       

Umorzenie i odpisy z tytuğu utraty wartoŜci       

Umorzenie oraz odpisy z tytuğu utraty wartoŜci na dzieŒ 27 lipca 2007 r.                -     -     -     -     -     -    

Amortyzacja              (24)       (1 368)           (628)           (385)  -         (2 405) 

Zmniejszenia  -                590              357                  2   -              949  

Wpğyw zmiany kursu wymiany walut               (3)               (7)  -                  (3)  -              (13) 

Umorzenie oraz odpisy z tytuğu utraty wartoŜci na dzieŒ 31 grudnia 2008 r. 
            (27)           (785)           (271)           (386)  -         (1 469) 
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w tysiŃcach zğotych Budynki i 

budowle 

Maszyny i 

urzŃdzenia 

środki 

transportu 

Inne Ŝrodki 

trwağe 

środki 

trwağe w 

budowie Razem 

       

Umorzenie i odpisy z tytuğu utraty wartoŜci na dzieŒ 1 stycznia 2009 r.             (27)           (785)           (271)           (386)             -        (1 469) 

Amortyzacja                (5)           (878)           (586)           (401)        (1 870) 

Zmniejszenia -                16                14  -   -               30  

Przesuniňcia -            (567)           (356) -  -      (923) 

Wpğyw zmiany kursu wymiany walut 
                1                  1  -                  1   -                   3  

Umorzenie i odpisy z tytuğu utraty wartoŜci na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. 

            (31)        (2 213)        (1 199)           (786)             -        (4 229) 

       

WartoŜĺ netto       

Na dzieŒ 27 lipca 2007 r.   -     -     -     -     -     -    

Na dzieŒ 31 grudnia 2008 r.                10           2 295           1 719           2 145            89         6 258  

       

Na dzieŒ 1 stycznia 2009 r.                10           2 295           1 719           2 145           89         6 258  

Na dzieŒ 31 grudnia 2009 r.                  6           2 194           1 581           1 816          177          5 774  
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Odpisy z tytuğu utraty wartoŜci i ich p·Ŧniejsze odwracanie 

 

W roku obrotowym 2009 Grupa nie dokonağa odpis·w aktualizujŃcych z tytuğu utraty wartoŜci. 

 

środki trwağe w leasingu 

Grupa uŨytkuje klaster serwer·w w ramach umowy leasingu finansowego. Na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. wartoŜĺ 

bilansowa leasingowanych rzeczowych aktyw·w trwağych wyniosğa 304 tys. zğ.  

 

Zabezpieczenia  

W przypadku naruszenia postanowieŒ umowy leasingu finansowego, w szczeg·lnoŜci w przypadku op·Ŧnienia 

pğatnoŜci, leasingodawca moŨe rozwiŃzaĺ umowň ze skutkiem natychmiastowym, a urzŃdzenie musi zostaĺ zwr·cone 

w ciŃgu 7-miu dni.  

 

19. WartoŜci niematerialne 
 

 Koncesje, 

licencje, 

oprogramowanie 

komputerowe i 

pozostağe Razem 

 
 

w tysiŃcach zğotych WartoŜĺ 

firmy  

WartoŜĺ brutto wartoŜci niematerialnych    

WartoŜĺ brutto na dzieŒ 27 lipca 2007 r. -   -   -   

Nabycie w wyniku poğŃczenia jednostek 40 766 6 411 47 177 

Pozostağe zwiňkszenia - 174 174 

Zmniejszenia (1 740) (447) (2 187) 

Wpğyw zmian kursu wymiany walut -   20 20 

WartoŜĺ brutto na dzieŒ 31 grudnia 2008 r. 39 026 6 158 45 184 

    

WartoŜĺ brutto na dzieŒ 1 stycznia 2009 r. 39 026 6 158 45 184 

Nabycie  - 652 652 

Zmniejszenia  - (466) (466) 

Przesuniňcia -   350 350 

Wpğyw zmian kursu wymiany walut  - (2) (2) 

WartoŜĺ brutto na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. 39 026 6 692 45 718 

    

Umorzenie i odpisy z tytuğu utraty wartoŜci    

Umorzenie i odpisy z tytuğu utraty wartoŜci na dzieŒ  

27 lipca 2007 r. -   -   -   

Amortyzacja  -   (1 733) (1 733) 

Zmniejszenia -   446 446 

Wpğyw zmian kursu wymiany walut -   (14) (14) 

Umorzenie i odpisy z tytuğu utraty wartoŜci na dzieŒ  

31 grudnia 2008 r. -   (1 301) (1 301) 

    

Umorzenie i odpisy z tytuğu utraty wartoŜci na dzieŒ  

1 stycznia 2009 r. 

-   (1 301) (1 301) 

Amortyzacja  -   (1 526) (1 526) 

Zmniejszenia -   466 466 

Przesuniňcia -   (350) (350) 

Wpğyw zmian kursu wymiany walut -   1 1 

Umorzenie i odpisy z tytuğu utraty wartoŜci na dzieŒ  

31 grudnia 2009 r. -   (2 710) (2 710) 
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 Koncesje, 

licencje, 

oprogramowanie 

komputerowe i 

pozostağe Razem 

 
 

w tysiŃcach zğotych WartoŜĺ 

firmy  

    

WartoŜĺ netto     

Na dzieŒ 27 lipca 2007 r. -   -   -   

Na dzieŒ 31 grudnia 2008 r. 39 026 4 857 43 883 

    

Na dzieŒ 1 stycznia 2009 39 026 4 857 43 883 

Na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. 39 026 3 982 43 008 

  

Amortyzacja wartoŜci niematerialnych  

Odpisy amortyzacyjne wartoŜci niematerialnych sŃ ujmowane jako koszty sprzedaŨy oraz koszty og·lnego zarzŃdu. 

 

Test na utratň wartoŜci firmy  

Grupa przeprowadziğa test wartoŜci firmy pod kŃtem utraty wartoŜci odzyskiwalnej, zgodnie z zasadŃ rachunkowoŜci 

przedstawionŃ w nocie 6 e (i).  Dla cel·w weryfikacji utraty wartoŜci, wartoŜĺ firmy zostağa przyporzŃdkowana do 

oŜrodka generujŃcego Ŝrodki pieniňŨne, zdefiniowanego jako segment operacyjny Grupy Kapitağowej, na poziomie 

kt·rego wartoŜĺ firmy jest monitorowana dla cel·w zarzŃdczych.  

WartoŜĺ odzyskiwalnŃ oŜrodka wypracowujŃcego Ŝrodki pieniňŨne ustalono na podstawie oszacowania jego wartoŜci 

uŨytkowej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych (DCF). Przepğywy pieniňŨne 

oszacowano na podstawie prognoz EBITDA, a takŨe zmian w kapitale obrotowym oraz z uwzglňdnieniem inwestycji 

odtworzeniowych  na lata 2010-2013, sporzŃdzonych  przez ZarzŃd na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. Przy opracowywaniu 

prognoz przyjňto kluczowe zağoŨenie, Ũe Ŝredni wzrost EBITDA bňdzie wynosiğ 20% rocznie. Planowany wzrost 

EBITDA jest nieco wyŨszy niŨ Ŝredni wzrost tego wskaŦnika obliczony za lata 2006-2009 na podstawie danych 

finansowych sp·ğek naleŨŃcych obecnie do Grupy. Przyjňcie wyŨszego wzrostu EBITDA jest uzasadnione wyŨszŃ jego 

dynamikŃ w ostatnich trzech latach obrotowych. 

 Przepğywy pieniňŨne wykraczajŃce poza okres czteroletni byğy ekstrapolowane przy zastosowaniu stağej stopy wzrostu 

w wysokoŜci 0%. Oszacowane przepğywy pieniňŨne zostağy zdyskontowane w oparciu o stopň dyskonta w wysokoŜci 

9,58%. Stopa dyskonta zostağa ustalona przy zağoŨeniu kosztu kapitağu wğasnego w wysokoŜci 10,44% i kosztu 

kapitağu obcego w wysokoŜci 8,08%. 

Przeprowadzony test nie wykazağ utraty wartoŜci. ZarzŃd Sp·ğki DominujŃcej jest przekonany, Ũe Ũadne uzasadnione i 

prawdopodobne zmiany kluczowych zağoŨeŒ nie spowodujŃ sytuacji, Ũe wartoŜĺ bilansowa wartoŜci firmy przewyŨszy 

jej wartoŜĺ odzyskiwalnŃ. 

 

20. Odroczony podatek dochodowy 

W roku obrotowym koŒczŃcym siň 31 grudnia 2009 r. jak i w roku poprzednim Sp·ğka DominujŃca poniosğa straty 

podatkowe. Grupa rozpoznağa aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do r·Ũnic 

przejŜciowych oraz strat podatkowych tej jednostki w kwocie 3 081 tys. zğ. W dniu 4 stycznia 2010 r. nastŃpiğo 

poğŃczenie Sp·ğki ze sp·ğkŃ zaleŨnŃ ABC Data Sp. z o.o., kt·ra systematycznie osiŃga zysk podatkowy. Pozwoli to na 

wykorzystanie aktyw·w z tytuğu podatku odroczonego. 
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Aktywa oraz zobowiŃzania z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 

Aktywa oraz zobowiŃzania z tytuğu odroczonego podatku dochodowego zostağy ujňte w odniesieniu do poniŨszych 

pozycji aktyw·w i zobowiŃzaŒ: 

 
  Aktywa ZobowiŃzania WartoŜĺ netto 

w tysiŃcach zğotych 
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 

Rzeczowe aktywa trwağe            25             23           (3)               -             22             23  

WartoŜci niematerialne                -                -         (631)         (842)       (631)       (842) 

Zapasy          943           936    (2 418)     (1 368)    (1 475)       (432) 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz 

pozostağe       3 666        2 385          (13)        (364)       3 653        2 021  

Inne inwestycje kr·tkoterminowe               -                -         (172)                -         (172)        -   

Kredyty w rachunku bieŨŃcym               -                1               -                  -               -                1  

ZobowiŃzania z tytuğu kredyt·w oraz 

instrument·w dğuŨnych          102           301            (1)           (73)          101           228  

ZobowiŃzania z tytuğu ŜwiadczeŒ 

pracowniczych      1 082           387  

              

-                  -         1 082           387  

Inne zobowiŃzania finansowe        -           424               -                  -                -            424  

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz 

pozostağe          938        1 976            (3)            (7)          935        1 969  

Rezerwy          624           600               -                  -            624           600  

Straty podatkowe podlegajŃce odliczeniu w 

przyszğych okresach       3 582        2 892               -                  -         3 582       2 892  

Aktywa/ zobowiŃzania z tytuğu odroczonego 

podatku dochodowego    10 962       9 925    (3 241)      (2 654)       7 721        7 271  

Kompensata  (3 241)   (2 654)       3 241        2 654          -                -   

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku 

dochodowego wykazane w bilansie              7 721        7 271  
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Zmiana r·Ũnic przejŜciowych w okresie 

 

Zmiana r·Ũnic przejŜciowych 

 
Zmiana r·Ũnic przejŜciowych 

 

w tysiŃcach zğotych Stan na 

27.07.2007 

ujňta jako 

zysk lub 

strata 

bieŨŃcego 

okresu 

ujňta w 

innych 

cağkowitych 

dochodach 

Nabyte 

przy 

poğŃczeniu 

Stan na 

31.12.2008 

ujňta jako 

zysk lub 

strata 

bieŨŃcego 

okresu 

ujňta w 

innych 

cağkowitych 

dochodach 

Stan na 

31.12.2009 
 

Rzeczowe aktywa trwağe              -                 23             -   -             23            (1)           -            22  

WartoŜci niematerialne              -               211             -   (1 053)      (842)           211            -        (631) 

Zapasy 
             -               512             -         (944)      (432)     (1 043)            -    (1 475) 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i 

usğug oraz pozostağe       (1 279)       3 300       2 021         1 632            -     3 653  

Inne inwestycje 

kr·tkoterminowe             -   

                 

-              -                -               -         (172) -      (172) 

Kredyty w rachunku 

bieŨŃcym  1 - - 1 (1) - - 

ZobowiŃzania z tytuğu 

kredyt·w oraz 

instrument·w dğuŨnych              -           323             -           (95)        228  

        

(127)     -           101  

ZobowiŃzania z tytuğu 

ŜwiadczeŒ pracowniczych              -   

          

(581)           -          968          387            695            -       1 082  

Inne zobowiŃzania  

finansowe             -               110             -          314         424         (424) -            -   

ZobowiŃzania z tytuğu 

dostaw i usğug oraz 

pozostağe              -            1 369             -           600       1 969     (1 034)         -          935  

Rezerwy        -               4             -           596  600           24             -         624  

Straty podatkowe 

podlegajŃce odliczeniu w 

przyszğych okresach              -            2 892             -                -      2 892          690            -       3 582  

R·Ũnice przejŜciowe w 

bilansie              -            3 585              -        3 686       7 271  

           

450             -        7 721  

R·Ũnice kursowe z 

przeliczenia  
          

(185)              (8)   

Zmiana r·Ũnic 

przejŜciowych ujňta w 

wyniku finansowym          3 400              442    

  

 

21. Zapasy  

 
w tysiŃcach zğotych 31.12.2009 31.12.2008 

    

Materiağy 61 69 

Towary 214 631 207 768 

Zaliczki na dostawy 142 93 

 214 834 207 930 

 

Na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. wartoŜĺ odpisu aktualizujŃcego zapasy do moŨliwych do uzyskania cen sprzedaŨy netto 

wyniosğa 4 962 tys. zğ (w 2008 r.: 4 928 tys. zğ). Odpisem zostağy objňte zapasy o wartoŜci w cenie nabycia 76 512 tys. 

zğ (w 2008 r.: 65 168 tys. zğ.)  

Grupa nie miağa Ũadnych ograniczeŒ w dysponowaniu zapasami, nie stanowiğy one zabezpieczenia kredyt·w ani 

poŨyczek. 
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22. NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe 

 
w tysiŃcach zğotych N

Nota 

31.12.2009 31.12.2008 

     

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug   298 297 368 612 

NaleŨnoŜci z tytuğu poŨyczek udzielonych czğonkom ZarzŃdu     33 23 63 

NaleŨnoŜci z tytuğu poŨyczek udzielonych pozostağym pracownikom  742 472 

Czynne rozliczenia miňdzyokresowe                     1 016 1 506 

Pozostağe naleŨnoŜci  6 332 4 529 

  306 410 375 182 

 

Pozostağe naleŨnoŜci obejmujŃ gğ·wnie podatek VAT do rozliczenia w nastňpnym okresie, kt·rego kwota wynosi         

6 219 tys. zğ (w 2008r.: 3 174 tys. zğ ). 

Ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci opisane sŃ w 

nocie 30. 

Grupa jest stronŃ umowy factoringowej zawartej na czas nieokreŜlony. Przedmiotem umowy jest faktoring naleŨnoŜci z 

tytuğu dostaw i usğug w ramach limitu 100 mln zğ. Zgodnie z warunkami umowy Bank nabywa wierzytelnoŜci za 100% 

ich wartoŜci nominalnej, przy czym zapğata nastňpuje w dw·ch ratach: 

 - 90% - w ciŃgu 2 dni od nabycia wierzytelnoŜci (zaliczka), 

 - 10 % - po otrzymaniu zapğaty od klienta. 

Zatrzymana kwota (10% wierzytelnoŜci) stanowi Fundusz Gwarancyjny. JeŨeli Bank nie odzyska kwoty nabytej 

wierzytelnoŜci wypğaconŃ zaliczkň uwaŨa siň za ostatecznŃ cenň nabycia tej wierzytelnoŜci, a Fundusz Gwarancyjny 

zostaje rozwiŃzany. Bank ponosi ryzyko niewypğacalnoŜci danego klienta do wysokoŜci kwoty zaliczek wypğaconych z 

tytuğu nabytych wierzytelnoŜci wobec tego klienta.  

Grupa utrzymuje zaangaŨowanie w zbytej wierzytelnoŜci do wysokoŜci Funduszu Gwarancyjnego, czyli 10% kwoty 

wierzytelnoŜci. Ta czňŜĺ naleŨnoŜci jest nadal ujmowana w sprawozdaniu Grupy, pozostağa czňŜĺ jest wyğŃczana z 

bilansu. 

PoniŨej przedstawione sŃ szczeg·ğowe dane o wartoŜci naleŨnoŜci objňtych faktoringiem na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. 

Grupa nie posiadağa zobowiŃzaŒ powiŃzanych z naleŨnoŜciami objňtymi faktoringiem. 

 
w tysiŃcach zğotych 31.12.2009 31.12.2008 

    

NaleŨnoŜci bňdŃce przedmiotem faktoringu na dzieŒ bilansowy 56 050 51 623 

NaleŨnoŜci usuniňte z bilansu (90%) 50 445 (46 461) 

NaleŨnoŜci ujňte w bilansie do wysokoŜci zaangaŨowania (10%) 5 605 5 162 
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23. środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty  

 
w tysiŃcach zğotych 

 31.12.2009 31.12.2008 

    

środki pieniňŨne w kasie  102 92 

środki pieniňŨne na rachunkach bankowych  3 619 7 312 

Lokaty kr·tkoterminowe  1 800 600 

Inne Ŝrodki pieniňŨne  131 474 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty, wartoŜĺ wykazana w 

bilansie   5 652 8 478 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty, wartoŜĺ wykazana w 

rachunku przepğyw·w pieniňŨnych 
 

    

5 652 8 478 

 

Ekspozycja Grupy na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wraŨliwoŜci dla finansowych aktyw·w i zobowiŃzaŒ, 

jest przedstawiona w nocie 30. 

24. Kapitağ wğasny 

 

Kapitağ zakğadowy 

W tysiŃcach akcji  31.12.2009 31.12.2008 

    

IloŜĺ akcji na poczŃtek okresu  55 472 500 

Konwersja obligacji zamiennych na akcje  44 000 54 972 

IloŜĺ akcji na koniec okresu (w peğni opğacone)  99 472 55 472 

WartoŜĺ nominalna 1 akcji  1,00 zğ 1,00 zğ 

 

Wszystkie akcje wyemitowane przez Grupň sŃ akcjami zwykğymi. Posiadacze akcji zwykğych sŃ uprawnieni do 

otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majŃ prawo do jednego gğosu na akcjň podczas Walnego Zgromadzenia 

Sp·ğki. Wszystkie akcje uprawniajŃ w jednakowym stopniu do majŃtku Sp·ğki w przypadku podziağu majŃtku.   

Wzrost liczby akcji w roku obrotowym 2009 wynika z zamiany 4 400 szt. obligacji zamiennych na akcje, kt·ra 

nastŃpiğa 8 lipca 2009 r. Za jednŃ obligacjň o wartoŜci nominalnej 10 tys. zğ posiadacze obligacji otrzymali 10 tys. szt. 

akcji o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ kaŨda. 

Dnia 15 grudnia 2009 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjňğo uchwağň, zmienionŃ dnia 10 marca 2010 r., o 

emisji nie wiňcej niŨ 22 000 tys. akcji, kt·re zostanŃ zaoferowane w drodze planowanej publicznej oferty na terenie 

Polski.  
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W roku obrotowym 2009 nastŃpiğa zmiana wysokoŜci warunkowego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki 

DominujŃcej. Zmiany w tym zakresie przedstawia poniŨsza tabela: 
 

W tysiŃcach akcji  31.12.2009 31.12.2008 

 
 

  

Warunkowe podwyŨszenie kapitağu na poczŃtek okresu                   48 217                            -   

Warunkowe podwyŨszenie w zwiŃzku z emisjŃ obligacji 

zamiennych na akcje                             -                   44 000  

Warunkowe podwyŨszenie kapitağu w zwiŃzku z emisjŃ 

warrant·w  dla BRE Bank                         305                     3 108  

Warunkowe podwyŨszenie kapitağu w zwiŃzku z emisjŃ 

warrant·w  dla programu opcji menedŨerskich                             -                      1 109  

Konwersja obligacji zamiennych na akcje                 (44 000)                            -   

Warunkowe podwyŨszenie kapitağu na koniec okresu                      4 522                    48 217  

Kapitağ z emisji akcji powyŨej ich wartoŜci nominalnej 

Kapitağ zapasowy z emisji akcji powyŨej ich wartoŜci nominalnej obejmuje r·Ũnicň pomiňdzy cenŃ emisyjnŃ akcji nad 

ich wartoŜciŃ nominalnŃ.  

Pozostağe kapitağy rezerwowe 

W pozostağych kapitağach rezerwowych Grupa ujňğa rozliczenie koszt·w programu motywacyjnego w wysokoŜci  

729 tys. zğ. W poprzednim roku obrotowym w tej pozycji wykazywany byğ element kapitağowy obligacji zamiennych 

na akcje. 

R·Ũnice kursowe z przeliczenia sprawozdaŒ jednostek zagranicznych 

R·Ũnice kursowe z przeliczenia sprawozdaŒ jednostek zagranicznych obejmujŃ wszystkie r·Ũnice kursowe wynikajŃce 

z przeliczenia sprawozdaŒ finansowych zagranicznych jednostek.  

 

25. Zysk/ (strata) przypadajŃcy na jednŃ akcjň 

Podstawowy zysk/ (strata) przypadajŃcy na akcjň 

Kalkulacja podstawowego zysku/ (straty) przypadajŃcego na jednŃ akcjň na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. dokonana zostağa 

w oparciu o zysk/ (stratň) netto przypadajŃcy na akcjonariuszy zwykğych Sp·ğki DominujŃcej w kwocie 30 344 tys. zğ 

(strata netto 3 431 tys. zğ za poprzedni rok obrotowy) oraz o ŜredniŃ waŨonŃ liczbň akcji na dzieŒ bilansowy w liczbie 

76 809 tys. (na dzieŒ 31 grudnia 2008 r.: 43 827 tys.). 

 średnia waŨona akcji zwykğych zostağa ustalona w spos·b przedstawiony poniŨej: 

 

średnia waŨona liczba akcji zwykğych 

  
w tysiŃcach akcji Nota 01.01.2009- 

31.12.2009 

27.07.2007-

31.12.2008 

    

IloŜĺ akcji zwykğych na 27 lipca 2007 r./  

1 stycznia 2009 r. 

24                   55 472                           - 

Wpğyw z emisji akcji   -                 43 827  

Wpğyw konwersji obligacji zamiennych na akcje                   21 337                           -  

średnia waŨona liczba akcji zwykğych na 31 grudnia                   76 809                   43 827  
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Kalkulacja zysku przypadajŃcego na jednŃ akcjň przedstawia siň nastňpujŃco: 

 

 
 

01.01.2009- 

31.12.2009 
27.07.2007-

31.12.2008 

    

Zysk/ (strata) netto (w tysiŃcach zğotych)  30 344 (3 431) 

średnia waŨona liczba akcji zwykğych na 31 grudnia   

 

   

(w tysiŃcach akcji) 76 809 43 827 

Zysk/ (strata) netto na 1 akcjň w zğotych  0,40 (0,08) 

Rozwodniony zysk/ (strata) przypadajŃcy na akcjň 

Kalkulacja rozwodnionego zysku przypadajŃcego na jednŃ akcjň na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. dokonana 

zostağa w oparciu o zysk netto przypadajŃcy na akcjonariuszy zwykğych Sp·ğki DominujŃcej w kwocie 

32 289 tys. zğ oraz ŜredniŃ waŨonŃ liczbň akcji na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania w liczbie 91 461 tys. 

WielkoŜci te zostağy ustalone w spos·b przedstawiony poniŨej: 

 

 

średnia waŨona liczba akcji zwykğych (rozwodniona)   
w tysiŃcach akcji Nota 01.01.2009- 

31.12.2009 

   

średnia waŨona liczba akcji zwykğych   76 809 

Wpğyw obligacji zamiennych na akcje  12 525 

Wpğyw warrant·w wydanych obligatariuszowi  2 048 

Wpğyw warrant·w dla  pracownik·w   79 

średnia waŨona liczba akcji zwykğych na 31 grudnia (rozwodniona)  91 461 

Zysk netto przypadajŃcy na akcjonariuszy Sp·ğki DominujŃcej (rozwodniony) 

w tysiŃcach zğotych  
01.01.2009- 

31.12.2009 

   

Zysk netto          30 344 

Odsetki od obligacji zamiennych          1 945  

Zysk netto ( rozwodniony)                32 289  

 

Kalkulacja rozwodnionego  zysku przypadajŃcego na jednŃ akcjň przedstawia siň nastňpujŃco: 

 
 

01.01.2009- 

31.12.2009 

   

Zysk netto (w tysiŃcach zğotych)  32 289 

średnia waŨona liczba akcji zwykğych na 31 grudnia   

 

  

(w tysiŃcach akcji) 91 461 

Zysk netto na 1 akcjň w zğotych  
0,35 

 

W 2008 r. potencjalne akcje zwykğe miağy dziağanie antyrozwadniajŃce. Rozwodniona strata przypadajŃca  

na jednŃ akcjň byğa zatem taka sama jak podstawowa strata przypadajŃca na jednŃ akcjň. 
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26. ZobowiŃzania z tytuğu kredyt·w oraz instrument·w dğuŨnych 

Nota prezentuje dane o zobowiŃzaniach Grupy z tytuğu kredyt·w oraz instrument·w dğuŨnych wycenianych wedğug 

zamortyzowanego kosztu. Informacje odnoŜnie ekspozycji Grupy na ryzyko kursowe i ryzyko stopy procentowej 

przedstawia nota 30. 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 

w tysiŃcach zğotych 31.12.2009 31.12.2008 

   

ZobowiŃzania z tytuğu obligacji z warrantami 36 768 -   

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu 168 -   

 36 936 -   

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 

w tysiŃcach zğotych 31.12.2009 31.12.2008 

   

Kredyty w rachunku bieŨŃcym 84 745 112 404 

ZobowiŃzania z tytuğu kredyt·w bankowych -   33 792 

ZobowiŃzania z tytuğu obligacji zamiennych -   47 264 

ZobowiŃzania z tytuğu obligacji z warrantami -   75 825 

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu 118 - 

 84 863 269 285 

 

ZobowiŃzania z tytuğu kredyt·w  

Warunki oraz harmonogram spğat kredyt·w: 

w tysiŃcach zğotych   

 Rok 

zapadal-

noŜci  

 31.12.2009   31.12.2008  

 
 

Waluta  

 Nominalna 

stopa  

 WartoŜĺ 

nominalna  

 WartoŜĺ 

bilansowa  

 WartoŜĺ 

nominalna  

 WartoŜĺ 

bilansowa  

Kredyt w rachunku bieŨŃcym -Raiffeisen Bank 

Polska S.A. PLN 
Wibor 
1M+marŨa 2010 5 983 5 983 5 485 5 485 

Kredyt kr·tkoterminowy -Raiffaisen Bank Polska 

S.A. PLN 

Wibor 

1M+marŨa 2009 -  -  15 000 15 000 

Kredyt w rachunku bieŨŃcym  -Raiffeisen Bank 

Polska S.A. CZK 

Pribor 

1M+marŨa 2009 -  -  18 792 18 792 

Kredyt w rachunku bieŨŃcym  -Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. PLN 

Wibor 

1M+marŨa 2010 25 416 25 416 52 913 52 913 

Kredyt w rachunku bieŨŃcym  -Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. CZK 

Pribor 

1M+marŨa 2010 3 771 3 771 6 587 6 587 

Kredyt w rachunku bieŨŃcym  -Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. PLN 

Wibor 

1M+marŨa 2010 27 121 27 121 46 827 46 827 

Kredyt w rachunku bieŨŃcym  -Bank Millenium 

S.A. PLN 
Wibor 
1M+marŨa 2010 22 454 22 454 -   -   

Kredyt w rachunku bieŨŃcym  -BRE Bank S.A. PLN 

Wibor 

1M+marŨa 2009 -   -   592 592 

ZobowiŃzania z tytuğu obligacji zamiennych  PLN  

 Wibor 

3M+marŨa  2009 -   -   44 000 47 264 

ZobowiŃzania z tytuğu obligacji z warrantami  PLN  

 Wibor 

6M+marŨa  2012 36 230 36 768 76 083 75 825 

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu finansowego  PLN  8,82%  2012 319 286 -   -   

Og·ğem zobowiŃzania oprocentowane    121 294 121 799 266 279 269 285 
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Zabezpieczeniem kredyt·w bankowych jest oŜwiadczenie Grupy w sprawie dobrowolnego poddania siň 

egzekucji oraz upowaŨnienia dla bank·w do wystawienia bankowego tytuğu egzekucyjnego i wystŃpienie 

do sŃdu o nadanie im klauzuli natychmiastowej wymagalnoŜci. 

 

ZobowiŃzania z tytuğu obligacji z warrantami 

Na podstawie Umowy Inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2007 r. BRE Bank S.A. objŃğ 21 obligacji o 

wartoŜci og·ğem 76 083 tys. zğ wyemitowanych przez Sp·ğkň DominujŃcŃ 28 grudnia 2007 r. Obligacje sŃ 

oprocentowane stopŃ procentowŃ ustalonŃ w oparciu szeŜciomiesiňcznŃ stawkň WIBOR plus marŨa, okres 

odsetkowy wynosi 6 miesiňcy. Termin wykupu obligacji zostağ ustalony na 28 grudnia 2012 r.  Spğata 

zobowiŃzania  nastŃpi poprzez zapğatň wartoŜci nominalnej wszystkich obligacji powiňkszonej o odsetki 

naleŨne za ostatni okres odsetkowy. 

Dodatkowo umowa reguluje zobowiŃzanie niepieniňŨne wynikajŃce z obligacji: z tytuğu nabycia obligacji 

Bankowi BRE przysğuguje prawo do objňcia warrant·w subskrypcyjnych imiennych z prawem do objňcia 

akcji z warranta. Warranty bňdŃ uprawniağy do objňcia takiej liczby akcji z warranta, kt·ra odpowiadaĺ 

bňdzie okreŜlonemu procentowi kapitağu zakğadowego Sp·ğki DominujŃcej. WaŨnoŜĺ warrant·w upğywa w 

dniu 31 grudnia 2013 r. 

UwzglňdniajŃc zmienionŃ od czasu podpisania umowy sytuacjň rynkowŃ oraz planowane poğŃczenie Sp·ğki 

DominujŃcej ze sp·ğkŃ zaleŨnŃ ABC Data Sp. z o.o. dnia 17 grudnia 2009 r. podpisany zostağ aneks do 

Umowy Inwestycyjnej, zgodnie z kt·rym BRE Bank S.A. udzieliğ zgody na poğŃczenie sp·ğek, pod 

warunkiem dokonania przez Sp·ğkň DominujŃcŃ wykupu 11-tu obligacji, co nastŃpiğo dnia 

28 grudnia 2009 r. Dodatkowo zostağy zmienione zobowiŃzania finansowe dotyczŃce obowiŃzku 

utrzymywania okreŜlonych wskaŦnik·w finansowych na wymaganym poziomie. w miejsce wskaŦnik·w, 

dla kt·rych punktem odniesienia byğy prognozy finansowe z roku 2007, wprowadzone zostağy nowe 

wskaŦniki, kt·re odnoszŃ siň do poziomu zadğuŨenia i koszt·w finansowych w por·wnaniu z EBITDA.  

Ponadto, wedğug aneksu do Umowy Inwestycyjnej BRE Bank S.A. posiada prawo do skorzystania w dniu 

28 czerwca 2011 r. z bezwarunkowej opcji put w odniesieniu do 4-ech obligacji. 

Obligacje byğy zabezpieczone zastawem rejestrowym na udziağach ABC Data Sp. z o.o., kt·ry wygasğ dnia   

4 stycznia 2010 r. w zwiŃzku z poğŃczeniem Sp·ğki DominujŃcej ze sp·ğkŃ zaleŨnŃ ABC Data Sp. z o.o.. 

Zmiany zobowiŃzania z tytuğu obligacji z warrantami przedstawia poniŨsze zestawienie: 

w tysiŃcach zğotych 31.12.2009 

  

WartoŜĺ bilansowa zobowiŃzania z tytuğu obligacji z warrantami na poczŃtek okresu                75 825  

Wykup 11-tu obligacji 28 grudnia 2009 r. (39 853) 

Odsetki naliczone                     796  

WartoŜĺ bilansowa zobowiŃzania z tytuğu obligacji z warrantami na 31 grudnia.              36 768  

  

 31.12.2008 

  

Wpğywy z emisji obligacji z warrantami                76 083  

Koszty emisji                   (816) 

Wpğywy netto z emisji                75 267  

Odsetki naliczone                     558  

WartoŜĺ bilansowa zobowiŃzania z tytuğu obligacji z warrantami na 31 grudnia.              75 825  
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ZobowiŃzanie z tytuğu leasingu finansowego 

 w tysiŃcach zğotych 31.12.2009 31.12.2008 

  

Przyszğe 

minimalne 

pğatnoŜci z tytuğu 

leasingu 

Odsetki BieŨŃca wartoŜĺ 

przyszğych 

minimalnych 

pğatnoŜci z tytuğu 

leasingu 

Przyszğe 

minimalne 

pğatnoŜci z 

tytuğu 

leasingu 

Odsetki BieŨŃca wartoŜĺ 

przyszğych 

minimalnych 

pğatnoŜci z 

tytuğu leasingu 

          

W okresie do 1 roku 124 20 104                -                  -                        -   

W okresie od 1 do 5 lat 195 13 182               -                  -                        -   

 319 33 286                -                 -                        -   

27.  ZobowiŃzania z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych 

 

Dğugoterminowe zobowiŃzania z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych 

w tysiŃcach zğotych   
 31.12.2009 31.12.2008 

    

BieŨŃca szacunkowa wartoŜĺ zobowiŃzania z tytuğu odpraw emerytalnych 121 108 

Suma dğugoterminowych zobowiŃzaŒ z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych 121 108 

 

Kr·tkoterminowe zobowiŃzania z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych 

w tysiŃcach zğotych   
 31.12.2009 31.12.2008 

ZobowiŃzania z tytuğu:    

   - wynagrodzeŒ 333 326 

   - premii  5 649 1 792 

   - niewykorzystanych urlop·w  1 151 1 085 

   - podatku dochodowego od ŜwiadczeŒ pracowniczych 375 562 

   - ubezpieczeŒ spoğecznych 754 666 

Zakğadowy Fundusz świadczeŒ Socjalnych 842 781 

 9 104 5 212 

 

Program motywacyjny 

 

ZağoŨenia programu motywacyjnego 

Dnia 28 kwietnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sp·ğki DominujŃcej (ĂNWZAò) podjňğo 

uchwağň o emisji warrant·w subskrypcyjnych przeznaczonych dla kluczowych pracownik·w i wsp·ğpracownik·w 

Grupy w ramach programu motywacyjnego (ĂProgramò), zgodnie z Regulaminem uchwalonym przez Radň NadzorczŃ. 

Uchwağa NWZA dotyczy emisji warrant·w serii B, C, D, w liczbie odpowiednio nie wyŨszej niŨ 369 813, 369 813 i 

369 814 sztuk, z kt·rych kaŨdy uprawnia do objňcia jednej akcji. Warranty bňdŃ wydawane nieodpğatnie w wyniku 

wykonania zobowiŃzania wynikajŃcego z Programu.  

Program zostağ ustanowiony na lata 2008, 2009, 2010 w oparciu o warranty odpowiednio serii B, C i D. Zgodnie z 

Regulaminem, uczestnikiem moŨe byĺ kluczowy pracownik lub wsp·ğpracownik Grupy ABC Data S.A. ( t.j. Sp·ğki 

DominujŃcej lub jej sp·ğek zaleŨnych), majŃcy wpğyw na wyniki osiŃgane przez Grupň ABC Data S.A. oraz wzrost jej 

wartoŜci, wskazany imiennie uchwağŃ Rady Nadzorczej w sprawie okreŜlenia listy uczestnik·w, z kt·rym zostağa 

zawarta umowa uczestnictwa w Programie. Regulamin wymaga zatrudnienia lub wsp·ğpracy z GrupŃ w momencie 

ostatecznego przyznania warrant·w.  
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Program wszedğ w Ũycie w dniu 19 czerwca 2009 r. dla warrant·w serii B i C. Okres nabywania uprawnieŒ dla 

warrant·w serii B zakoŒczyğ siň w dniu 18 wrzeŜnia 2009 r., kiedy Rada Nadzorcza okreŜliğa ostatecznŃ liczbň 291 584 

warrant·w. Wszystkie zaoferowane warranty serii B zostağy objňte. Warranty mogŃ zostaĺ zrealizowane nie wczeŜniej 

niŨ po upğywie 12 miesiňcy od dnia ich objňcia. Prawa z warrant·w wygasajŃ w dniu 31 grudnia 2013 r. 

Rada Nadzorcza okreŜliğa listň uczestnik·w Programu opartego o warranty serii C przyznajŃc im 212 171 warrant·w. 

Okres nabywania uprawnieŒ do warrant·w serii C zakoŒczy siň w lipcu 2010 r. 

 

Wycena warrant·w subskrypcyjnych w ramach programu motywacyjnego 

Oszacowana wartoŜĺ godziwa jednego warranta serii B i C wynosi odpowiednio 1,85 zğ i 1,87 zğ. WielkoŜci te zostağy 

wyliczone przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-Mertona. Dane wejŜciowe do modelu to: cena akcji z dnia 

przyznania opcji w wysokoŜci 2,85 zğ, cena realizacji warranta r·wna 1zğ, oczekiwana zmiennoŜĺ akcji 56,20%, stopa 

wypğaty dywidendy 1,70%, umowny czas Ũycia warranta wynoszŃcy 3 miesiŃce w przypadku warrant·w serii B oraz 

13 miesiňcy w przypadku warrant·w serii C oraz stopa wolna od ryzyka oszacowana na 5,06%. Oczekiwana 

zmiennoŜĺ akcji zostağa oszacowana na podstawie zmiennoŜci kurs·w akcji sp·ğek IT notowanych na GPW w 

Warszawie w okresie od sierpnia 2006 r. do czerwca 2009 r., a stopň wypğaty dywidendy przyjňto na poziomie Ŝredniej 

stopy dywidendy dla sektora IT z dnia 15 maja 2009 r.  

W roku 2009 Grupa rozpoznağa koszt Programu motywacyjnego w og·lnej kwocie 729 tys. zğ. 

28. Rezerwy 

 

 

 
w tysiŃcach zğotych 

Koszty 

gwarancji 

Umowy 

rodzŃce 

obciŃŨenia 

Prawne  

Razem 

     

WartoŜĺ na dzieŒ 1 stycznia 2009 r. 2 706 450 736 3 892 

Zwiňkszenia 67 58 - 125 

Wykorzystanie  - - (736) (736) 

R·Ũnice kursowe z przeliczenia (5) - - (5) 

WartoŜĺ na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. 2 768 508 - 3 276 

         

CzňŜĺ dğugoterminowa 559 - - 559 

CzňŜĺ kr·tkoterminowa 2 209 508 - 2 717 

 2 768 508 - 3 276 

 

Koszty gwarancji 

Grupa tworzy rezerwň na koszty obsğugi reklamacji z tytuğu gwarancji i rňkojmi udzielonych na sprzedane towary. 

Rezerwa ta jest szacowana na podstawie wielkoŜci sprzedaŨy, dğugoŜci okres·w gwarancyjnych, danych historycznych 

dotyczŃcych wadliwoŜci towar·w i zwiŃzanych z tym strat oraz aktualnych koszt·w funkcjonowania dziağu serwisu. 

Grupa przewiduje, Ũe rezerwa w wysokoŜci 2 209 tys. zğ zostanie wykorzystana w 2010 r., natomiast pozostağa czňŜĺ 

rezerwy w 2011 r. i 2012 r. 

Umowy rodzŃce obciŃŨenia 

Grupa tworzy rezerwň w zwiŃzku z otwartymi na dzieŒ bilansowy zam·wieniami zakupu towar·w, kt·re zostanŃ 

zrealizowane przez dostawc·w po cenach wyŨszych niŨ moŨliwa do uzyskania cena sprzedaŨy netto. Grupa dokonuje 

oszacowania wielkoŜci rezerwy na podstawie szczeg·ğowej analizy ksztağtowania siň cen sprzedaŨy towar·w w okresie 

po dacie bilansu. Zar·wno utworzenie rezerwy jak i jej rozwiŃzanie sŃ ujmowane w pozostağych kosztach 

operacyjnych. Grupa przewiduje wykorzystanie cağej kwoty rezerwy w 2010 r. 
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29. ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe  

 

w tysiŃcach zğotych 
 31.12.2009 31.12.2008 

     

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug   256 142 256 134 

ZobowiŃzania z tytuğu podatku VAT, ceğ i innych ŜwiadczeŒ  43 480 46 696 

Pozostağe zobowiŃzania  2 090 226 

Rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w  11 466 16 398 

  313 178 319 454 

 

Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwiŃzane z pğynnoŜciŃ w odniesieniu do zobowiŃzaŒ zostağa opisana w 

nocie 30. 

 

Rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w obejmujŃ nastňpujŃce tytuğy: 

w tysiŃcach zğotych  
31.12.2009 31.12.2008 

     

Opğaty licencyjne  5 624 8 281 

Bonusy udzielone klientom  1 209 1 856 

Opğaty na rzecz organizacji zbiorowego zarzŃdzania prawami 

autorskimi 

 

2 855 2 797 

Opğaty za recycling zuŨytego sprzňtu elektrycznego i 

elektronicznego 

 

880 940 

Pozostağe  898 2 524 

  11 466 16 398 

30.  Instrumenty finansowe 

Ryzyko kredytowe  

Ekspozycja na ryzyko kredytowe 

WartoŜci bilansowe aktyw·w finansowych odpowiadajŃ maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe. 

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzieŒ bilansowy przedstawia siň nastňpujŃco: 

 

w tysiŃcach zğotych Nota  31.12.2009 31.12.2008 

    

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe aktywa 

finansowe 22 299 062 369 147 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 23 5 652 8 478 

  304 714 377 625 
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağych na dzieŒ 

bilansowy wedğug rejon·w geograficznych przedstawia siň nastňpujŃco: 

 

w tysiŃcach zğotych 
31.12.2009 31.12.2008 

    

Polska 240 615 292 483 

Sğowacja i Czechy 48 279 52 888 

Pozostağe kraje europejskie 9 091 21 252 

Pozostağe kraje  1 077 2 524 

 299 062 369 147 

 

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağych na dzieŒ 

bilansowy wedğug typ·w odbiorc·w przedstawia siň nastňpujŃco: 

w tysiŃcach zğotych 

31.12.2009 

 

31.12.2008 

 

   

DetaliŜci 186 892 246 155 

Hurtownicy 31 200 41 216 

Firmy informatyczne 64 282 68 551 

Pozostağe 16 688 13 225 

 299 062 369 147 

 

Na dzieŒ bilansowy nie istniağa znaczŃca koncentracja ryzyka kredytowego. 

 

Odpis aktualizujŃcy  

Struktura wiekowa naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağych na dzieŒ bilansowy przedstawia siň 

nastňpujŃco: 

W tysiŃcach zğotych 

WartoŜĺ brutto  Odpis 

aktualizujŃcy  

WartoŜĺ brutto  Odpis 

aktualizujŃcy  

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008 

       

Niewymagalne 284 974 (648) 337 772 (16) 

Przeterminowane od 0 do 30 dni 12 979 (162) 29 233 (93) 

Przeterminowane od 30 do 365 dni 4 228 (2 309) 3 312 (1 061) 

Przeterminowane powyŨej 1 roku 1 270 (1 270) 132 (132) 

 303 451 (4 389) 370 449 (1 302) 

 

W tysiŃcach zğotych 

 01.01.2009 - 

31.12.2009 

 27.07.2007 - 

31.12.2008 

Bilans otwarcia na 27 lipca 2007 r./  

1 stycznia 2009 r.  1 302  - 

Odpis aktualizujŃcy ujňty w okresie  3 156  1 165 

R·Ũnice kursowe z przeliczenia  (69)  137 

Bilans zamkniňcia na 31 grudnia   4 389  1 302 

Zasady zarzŃdzania ryzykiem kredytowym i tworzenia opis·w aktualizujŃcych naleŨnoŜci handlowe zostağy opisane w  

nocie 8. 
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Ryzyko pğynnoŜci  

PoniŨej prezentowana jest analiza zobowiŃzaŒ finansowych Grupy, uwzglňdniajŃca oszacowane pğatnoŜci z tytuğu 

oprocentowania zobowiŃzaŒ, kt·re zostanŃ rozliczone w kwocie netto w odpowiednich przedziağach wiekowych, na 

podstawie pozostağego okresu terminu zapadalnoŜci, wynikajŃcego z um·w obowiŃzujŃcych na poszczeg·lne daty 

bilansowe: 

  

31 grudnia 2008 r. WartoŜĺ 

bilansowa 

Przepğywy 

pieniňŨne 

wynikajŃce 

z umowy 

PoniŨej 6 

miesiňcy  

6-12 

miesiňcy 

1-2 lata 2-5 lat 

W tysiŃcach zğotych: 

ZobowiŃzania inne niŨ instrumenty pochodne       

Kredyty w rachunku bieŨŃcym    112 404 (116 062) (60 600) (55 462) - - 

Kredyty bankowe 33 792 (34 949) - (34 949) - - 

Obligacje z warrantami 75 825 (105 708) (3 399) (3 418) (15 972) (82 919) 

Obligacje zamienne  47 264 (47 264) - (47 264) - - 

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz 

pozostağe zobowiŃzania finansowe 272 758 (272 758) (272 758) - - - 

Instrumenty pochodne       
Kontrakty walutowe forward  1 464 (1 420) (1 420) - - - 

 
543 507 (578 161) (338 177) (141 093) (15 972) (82 919) 

Ryzyko walutowe  

Ekspozycja na ryzyko walutowe 

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe w tysiŃcach zğotych wedğug kursu na koniec okresu bilansowego przedstawia 

siň nastňpujŃco: 

w tysiŃcach zğotych CZK  EUR USD CZK  EUR SKK USD CHF 

 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r. 

 
        

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug 30 160 16 770 5 762 32 315 27 827 9 066 6 087  -  

środki pieniňŨne 268 2 180 284 602 1 835 4 192 699  

Kredyty w rachunku bieŨŃcym  (3 771)  -   -  (6 588)  -   -   -   -  

Kredyty bankowe  -  -   -  (18 792)  -   -   -   -  

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug (2 965) (65 813) (90 433) (4 440) (90 135) (954) (83 441) (58) 

Kontrakty walutowe forward* (15 919) (8 768) 15 525 (3 114) (42 229)  -  12 118  -  

Ekspozycja bilansowa netto 7 773 (55 631) (68 862) (17) (102 702) 12 304 (64 537) (58) 

*  Kontrakty walutowe  forward przeliczono na zğoty polski po terminowym kursie wykonania transakcji forward. 

Kursy najwaŨniejszych walut na dzieŒ bilansowy przedstawiajŃ siň nastňpujŃco: 

31 grudnia 2009 r.  WartoŜĺ 

bilansowa  

 Przepğywy 

pieniňŨne 

wynikajŃce 

z umowy  

 PoniŨej 6 

miesiňcy   

 6-12 

miesiňcy  

 1-2 lata   2-5 lat  

 

 

w tysiŃcach zğotych 

ZobowiŃzania inne niŨ instrumenty pochodne 
            

Kredyty w rachunku bieŨŃcym  
84 745 (87 213) (30 952) (56 261) -   -   

Obligacje z warrantami 
36 768 (46 435) (1 420) (4 795) (40 220) - 

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu finansowego 
286 (319) (62) (62) (123) (72) 

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe 

zobowiŃzania finansowe 269 698 (269 698) (269 698) -   -   -   

 
391 497 (403 665) (302 132) (61 118) (40 343) (72) 
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31.12.2009 

1 PLN 

31.12.2008 

1 PLN 

    

EUR 1 4,1082 4,1724 

USD 1 2,8503 2,9618 

CZK 1 0,1554 0,1566 

SKK 1 n.d. 0,1385 

CHF 1 n.d. 2,8014 

 

Analiza wraŨliwoŜci 

Wzrost wartoŜci walut obcych w odniesieniu do zğotego o 5 procent spowodowağby wzrost straty przed 

opodatkowaniem zaprezentowany poniŨej. PoniŨsza analiza opiera siň na zağoŨeniach, Ũe inne zmienne, w 

szczeg·lnoŜci stopy procentowe, pozostanŃ na stağym poziomie. 

 

Wzrost 
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008 

W tysiŃcach zğ Zysk przed 

opodatkowaniem 

Kapitağ wğasny Strata przed 

opodatkowaniem 

Kapitağ wğasny 

     

EUR (2 782) - (5 135) - 

USD (3 443) - (3 227) - 

CZK 389 - (1) - 

SKK - - 615 - 

CHF - - (3) - 

 

Spadek wartoŜci walut obcych w odniesieniu do zğotego o 5 procent spowodowağby zmianň straty przed 

opodatkowaniem w tej samej wielkoŜci co wzrost wartoŜci walut obcych, lecz odwrotnym kierunku. PoniŨsza analiza 

opiera siň na zağoŨeniach, Ũe inne zmienne, w szczeg·lnoŜci stopy procentowe, pozostanŃ na stağym poziomie. 

 
spadek 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008 

W tysiŃcach zğ Zysk przed 

opodatkowaniem 

Kapitağ wğasny Strata przed 

opodatkowaniem 

Kapitağ wğasny 

     

EUR 2 782 -  5 135 -  

USD 3 443 -  3 227 -  

CZK (389) -  1 -  

SKK - - (615) - 

CHF - -  3 -  

 

Ryzyko stopy procentowej 

Na dzieŒ bilansowy struktura oprocentowanych instrument·w finansowych przedstawia siň nastňpujŃco: 

 

W tysiŃcach zğotych  31.12.2009 31.12.2008 

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej     

ZobowiŃzania z tytuğu kredyt·w oraz instrument·w dğuŨnych  121 513 269 285 

  121 513 269 285 

 

Analiza wraŨliwoŜci przepğyw·w pieniňŨnych instrument·w finansowych o zmiennej stopie procentowej 
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Zmiany rynkowych st·p procentowych nie majŃ bezpoŜredniego wpğywu na przychody Grupy oraz jej przepğywy 

pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej, majŃ natomiast wpğyw na koszty finansowe oraz przepğywy pieniňŨne z 

dziağalnoŜci finansowej w zwiŃzku z posiadanymi kredytami bankowymi i wyemitowanymi obligacjami. 

Wzrost st·p procentowych o 100 punkt·w bazowych zmniejszyğby zysk przed opodatkowaniem o kwoty 

przedstawione poniŨej. Spadek st·p procentowych o 100 punkt·w bazowych miağby odwrotny efekt tej samej 

wielkoŜci. PoniŨsza analiza opiera siň na zağoŨeniu, Ũe inne zmienne, w szczeg·lnoŜci kursy walutowe, pozostanŃ na 

stağym poziomie.  

 

 

Zysk lub strata bieŨŃcego okresu Kapitağ wğasny 

w tysiŃcach zğotych 

Wzrost o  Spadek o  Wzrost o  Spadek o  

100 pb 100 pb 100 pb 100 pb 

    

31 grudnia 2009 r.     

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie 

procentowej (1 667) 1 667  -   -  

WraŨliwoŜĺ przepğyw·w pieniňŨnych (netto) (1 667) 1 667  -   -  

31 grudnia 2008 r.     

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie 

procentowej (2 905) 2 905  -   -  

WraŨliwoŜĺ przepğyw·w pieniňŨnych (netto) (2 905) 2 905  -   -  

 

WartoŜĺ godziwa  

PoniŨsza tabela zawiera por·wnanie wartoŜci godziwej aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych z wartoŜciŃ bilansowŃ: 

 
 31.12.2009 31.12.2008 

w tysiŃcach zğotych  

Nota WartoŜĺ 

bilansowa 

WartoŜĺ 

godziwa 

WartoŜĺ 

bilansowa 

WartoŜĺ 

godziwa 

        

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe 

aktywa finansowe 22 299 062 299 062 369 147 369 147 

Inwestycje kr·tkoterminowe, w tym instrumenty 

pochodne  574 574 - - 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 23 5 652 5 652 8 478 8 478 

Inne zobowiŃzania finansowe  -   -   (1 464) (1 464) 

Kredyty w rachunku bieŨŃcym 26 (84 745) (84 745) (112 404) (112 404) 

Kredyty bankowe  26     (33 792) (33 792) 

Obligacje z warrantami 26    (36 768)  (39 593) (75 825) (76 310) 

Obligacje zamienne   -   -   (47 264) (47 549) 

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu  26        (286)       (299) - - 

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe 

zobowiŃzania finansowe  29 (269 698) (269 698) (272 758) (272 758) 

  (86 209) (89 047) (165 882) (166 652) 
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31. Leasing operacyjny  

Umowy leasingu operacyjnego, w kt·rych Grupa jest leasingobiorcŃ 

Grupa jest stronŃ niŨej opisanych um·w najmu, zakwalifikowanych jako leasing operacyjny: 

 

a) Grupa wynajmuje od firmy ProLogis Poland XCII Sp. z o.o. budynek biurowo-magazynowy w Warszawie. 

Umowa zostağa zawarta na okres do 30 czerwca 2012 r. i za wyjŃtkiem sytuacji szczeg·lnych, nie przewiduje 

moŨliwoŜci wczeŜniejszego wypowiedzenia jej przez najemcň. Przyszğe zobowiŃzanie Sp·ğki z tytuğu tej umowy 

wynosi na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. 13 591 tys. zğ, z czego 5 437 tys. zğ przypada na rok 2010. ZobowiŃzanie jest 

zabezpieczone gwarancjŃ bankowŃ udzielonŃ przez Bank Handlowy w Warszawie  S.A. na kwotň 325 tys. EUR. 

Gwarancja wygasa 12 stycznia 2011 r.  

b) Grupa wynajmuje r·wnieŨ od firmy ProLogis Poland XXIX Sp. z o.o. budynek magazynowy w Sosnowcu. Umowa 

zostağa przedğuŨona na okres do 31 paŦdziernika 2011 r. i nie daje najemcy prawa do wczeŜniejszego jej 

rozwiŃzania. Przyszğe zobowiŃzanie Sp·ğki z tytuğu najmu wynosi na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. 2 967 tys. zğ, z czego 

1 618 tys. zğ przypada na rok 2010. ZobowiŃzanie jest zabezpieczone gwarancjŃ bankowŃ udzielonŃ przez Bank 

Handlowy w Warszawie S.A. na kwotň 155 tys. EUR. Gwarancja wygasa 31 sierpnia 2010 r.  

c) Grupa wynajmuje od firmy Amesbury PZ Stavinvest s.r.o. budynek biurowo-magazynowy w Pradze, Czechy. 

Umowa zostağa zawarta na okres do 31 marca 2011 r. i nie daje najemcy prawa do wczeŜniejszego jej rozwiŃzania. 

Przyszğe zobowiŃzanie z tytuğu tej umowy wynosi na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. 483 tys. zğ, z czego 386 tys. zğ. 

przypada na rok 2010.  ZobowiŃzanie jest zabezpieczone kaucjŃ w wysokoŜci 19 tys. EUR. 

d) Grupa wynajmuje od firmy ALD Automotive s.r.o 6 samochod·w osobowych. Przyszğe zobowiŃzanie z tytuğu 

um·w leasingu wynosi na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. 239 tys. zğ,  z czego 132 tys. zğ przypada na rok 2010. 

Koszty czynszu jako koszty okresu wyniosğy w 2009 r. 7 949 tys. zğ (w 2008 r.: 5 542 tys. zğ.) 

PğatnoŜci z tytuğu nieodwoğywalnych um·w leasingu operacyjnego ksztağtujŃ siň w spos·b predstawiony poniŨej:  

w tysiŃcach zğotych 31.12.2009 31.12.2008 

   

do 1 roku  7 573 7 647 

1 do 5 lat 9 707 17 405 

 powyŨej 5 lat - - 

 17 280 25 052 

 

Umowy leasingu operacyjnego, w kt·rych Grupa jest leasingodawcŃ 

Grupa nie zawarğa Ũadnej umowy leasingu operacyjnego jako leasingodawca.  

 

32. ZobowiŃzania warunkowe 

Na dzieŒ bilansowy nie wystňpujŃ zobowiŃzania warunkowe. 
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33. Transakcje z podmiotami powiŃzanymi  

Jednostka dominujŃca najwyŨszego szczebla 

JednostkŃ dominujŃcŃ najwyŨszego szczebla jest MCI Management S.A. MCI Management S.A. sprawuje kontrolň 

nad GrupŃ poprzez swoje jednostki zaleŨne MCI.Private Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty i MCI Fund 

Management Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ MCI.Private Ventures Sp·ğka Komandytowo-akcyjna. W ciŃgu 

roku obrotowego koŒczŃcego siň 31 grudnia 2009 r. nie nastŃpiğa zmiana jednostki dominujŃcej najwyŨszego szczebla 

Dnia 8 lipca 2009 r. w wyniku konwersji obligacji zamiennych na akcje Sp·ğki DominujŃcej MCI Management S.A. 

objňğa 2 000 000 akcji.  

W 2009 r. Grupa obciŃŨyğa MCI Management S.A. kosztami administracyjnymi w wysokoŜci 1 tys. zğ., natomiast w 

poprzednim roku obrotowym zostağa obciŃŨona  kwotŃ 2 216 tys. zğ z tytuğu zwrotu nakğad·w zwiŃzanych z nabyciem 

sp·ğek zaleŨnych ABC Data sp. z o.o. i ABC Data s.r.o (Czechy). 

 

Transakcje z czğonkami ZarzŃdu 

PoŨyczki 

W roku obrotowym Grupa nie udzielağa poŨyczek czğonkom ZarzŃdu Sp·ğki DominujŃcej. WartoŜĺ poŨyczek 

udzielonych czğonkom ZarzŃdu Sp·ğki DominujŃcej w 2008 r. wyniosğa ğŃcznie 60 tys. zğ. Saldo poŨyczek na dzieŒ  

31 grudnia 2009 r. wynosiğo 23 tys. zğ (na dzieŒ 31 grudnia 2008 r. 63 tys. zğ). PoŨyczki sŃ oprocentowane w 

wysokoŜci 3% w skali roku, termin spğaty przypada na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2010 r. 

 

Wynagrodzenia 

W roku obrotowym koŒczŃcym siň 31 grudnia 2009 r. dw·ch czğonk·w ZarzŃdu Sp·ğki DominujŃcej otrzymywağo 

wynagrodzenie z tytuğu umowy o pracň oraz z tytuğu peğnionej funkcji czğonka ZarzŃdu. W poprzednim roku 

obrotowym czğonkowie ZarzŃdu Sp·ğki DominujŃcej nie otrzymywali wynagrodzeŒ z tytuğu peğnienia funkcji w 

ZarzŃdzie Sp·ğki DominujŃcej. 

Ponadto dw·ch czğonk·w ZarzŃdu Sp·ğki DominujŃcej uczestniczy w programie motywacyjnym opartym o warranty 

subskrypcyjne (patrz nota 27). 

Ponadto, czğonkowie ZarzŃdu Sp·ğki DominujŃcej otrzymywali wynagrodzenie z tytuğu peğnienia funkcji w ZarzŃdzie 

sp·ğki zaleŨnej w wysokoŜci 1 890 tys. zğ. (1 621 tys. zğ za poprzedni rok obrotowy). 

 

w tysiŃcach zğotych 

 31.12.2009 31.12.2008 

    

Kr·tkoterminowe Ŝwiadczenia pracownicze   2 291            1 621   

Program motywacyjny oparty o warranty subskrypcyjne            136                -   

  2 427             1 621  

 

Inne transakcje z czğonkami ZarzŃdu 

Dnia 8 lipca 2009 r. w wyniku konwersji obligacji zamiennych na akcje Sp·ğki DominujŃcej dw·ch czğonk·w ZarzŃdu 

Sp·ğki DominujŃcej objňğo po 510 000 akcji Sp·ğki DominujŃcej. 
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Transakcje z czğonkami Rady Nadzorczej 

W roku obrotowym 2009 czğonkowie Rady Nadzorczej Sp·ğki DominujŃcej nie uzyskiwali wynagrodzeŒ z tytuğu 

peğnionych funkcji. 

Czğonkowie Rady Nadzorczej Sp·ğki DominujŃcej objňli 13 500 000 akcji Sp·ğki DominujŃcej w wyniku konwersji w 

dniu 8 lipca 2009 r. posiadanych przez nich obligacji zamiennych. 

Ponadto, jeden czğonek Rady Nadzorczej Sp·ğki DominujŃcej uczestniczy w Programie motywacyjnym opartym o 

warranty subskrypcyjne. WartoŜĺ przypadajŃcego mu Ŝwiadczenia z tego tytuğu w 2009 r. wyniosğa 306 tys. zğ. 

 

Pozostağe transakcje z czğonkami Rady Nadzorczej: 

 
WartoŜĺ transakcji w okresie 

koŒczŃcym siň 31 grudnia 

Nierozliczone salda na               

31 grudnia 

w tysiŃcach zğotych 
2009 2008 2009 2008 

SprzedaŨ towar·w i usğug       

April Business Computer Sp. z o.o. 150 468 7 19 

       

Koszty (zakupy)       

April Business Computer Sp. z o.o. 741 1 320 72 110 

Clix Software Sp. z o.o. 3 -   -   -   

Business Advisory Services Uli Kottmann 6 -   -   -   

April Business Computer Sp. z o.o. jest jednostkŃ kontrolowanŃ przez Pana Krzysztofa Musiağa, czğonka Rady 

Nadzorczej. 

Clix Software Sp. z o.o. jest jednostkŃ kontrolowanŃ przez Pana Ulricha Kottmannôa-przewodniczŃcego Rady 

Nadzorczej. Pan Ulrich Kottmann prowadzi dziağalnoŜĺ gospodarczŃ pod firmŃ ĂBusiness Advisory services Uli 

Kottmannò. 

Transakcje byğy zawierane na warunkach rynkowych. 

 

Transakcje z pozostağymi podmiotami powiŃzanymi 

MCI Fund Management Sp. z o.o. MCI.PrivateVentures Sp·ğka komandytowo akcyjna objňğa 25 410 000 akcji Sp·ğki 

DominujŃcej w wyniku konwersji w dniu 8 lipca 2009 r. posiadanych przez niŃ obligacji zamiennych. MCI Fund 

Management Sp. z o.o. MCI.PrivateVentures Sp·ğka komandytowo-akcyjna jest podmiotem zaleŨnym od MCI 

Management S.A. 
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34.  Zdarzenia po dniu bilansowym  

PoğŃczenie ze sp·ğkŃ zaleŨnŃ 

Dnia 4 stycznia 2010 r. sŃd rejestrowy wydağ postanowienie o poğŃczeniu ABC Data Holding S.A. z jej sp·ğkŃ zaleŨnŃ 

ABC Data Sp. z o.o. PoğŃczenie nastŃpiğo poprzez przeniesienie cağego majŃtku sp·ğki przejmowanej ABC Data Sp. z 

o.o. na sp·ğkň przejmujŃcŃ ABC Data Holding S.A., bez podwyŨszenia kapitağu zakğadowego. PoğŃczona sp·ğka 

przyjňğa nazwň ABC Data S.A. 

 

Wykup obligacji od BRE Bank  

Dnia 12 marca 2010 r. Sp·ğka DominujŃca przedstawiğa BRE Bank S.A. wezwanie do wykonania opcji call . Sp·ğka 

DominujŃca zawiadomiğa BRE Bank S.A., iŨ zamierza wykupiĺ 10 obligacji serii A w dniu 30 marca 2010 r. W dniu 

30 marca 2010 r. strony zawarğy umowň dotyczŃcŃ wykupu obligacji, na podstawie kt·rej w tym samym dniu  Sp·ğka 

DominujŃca dokonağa zapğaty wartoŜci nominalnej w kwocie 36 230 tys. zğ oraz odsetek w kwocie 718 tys. zğ . 

 

 

 

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2010 r. 
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